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Asset Management v roce 2012

CZK = 885 258 548 936

. hodnota majetku k 31.12.2012 individualné
obhospodarovaného domacimi bankovnimi a
nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry
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Klientela doméaciho asset managementu

» municipality

> korporatni klientela

> privatni klientela

» neziskové organizace
» penzijni fondy

> pojistovny
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Asset Management - ¢lenéni

»Individualni portfolia

= privatni klienti, instituce a korporace

»Fondové mandaty

= tuzemské fondy

= zahrani¢ni fondy
+ obhospodarované z CR

» obhospodafované ze zahrani€i
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Objem obhospodafovaného majetku

793 328 351 971 CZK
(k 31.12.2011)

885 258 548 936 CZK

(k 31.12.2012)

+ 91,931 mld. CZK (+ 12%) zar. 2012
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Objem dle spravcl majetku k 31.12.2012

Cisty objem aktiv (K &)

Generali PPF Asset Management a. s. / CP Invest 221 444 991 753 K¢
Ceska spofitelna, a. s. (group) 163 836 851 370 K¢
CSOB (group) 145 193 569 981 K¢
ING (group) 105 255 261 700 K¢
Komeréni banka (group) 93 900 383 698 K¢
IAXA Investi¢ni spole€nost, a. s. 54 189 704 837 K¢
IConseq Investment Management, a. s. 24 058 490 231 K¢
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. + Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. 18 371 578 218 K¢
IJAMISTA investi¢ni spolecnost, a. s. 17 540 688 857 K¢
Raiffeisenbank a.s. 15 454 784 454 K¢
JAVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a. s. 8 605 944 614 K¢
IWOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6 883 058 386 K¢
U&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. 4 358 253 038 K¢
IJAKRO investi¢ni spolecnost, a.s. 2 632 823 760 K¢
Citibank Europe plc, organizaéni slozka 1 306 968 517 K¢
PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a. s. 914 335 009 K¢
IAD Investments, sprav. spol., a.s. 831 162 544 K¢
|Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s., je si¢astou spolo¢nosti MetLife, Inc. 211 983 618 K¢
FINESKO investi¢ni spolecnost, a. s. 191 187 498 K¢

olkshank CZ, a.s. 76 252 535 K¢
Cornhill Management, s.r.0. (WIOF) 274 318 K¢
ICELKEM 885 258 548 936 K¢
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Struktura aktiv ve spravé k

31.12.2012 v %

Struktura aktiv ve sprav € 31.12.2012v %

Soukromé

Fondy
27%

Instituce
70%
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Kolektivni investovani v CR v roce 2012

CZK =235 275 664 188

. hodnota majetku k 31.12.2012
investovaného do podilovych a investicnich
fondd nabizenych v Ceské republice

AKAT CR

» Celkova hodnota majetku v domacich a
zahrani¢nich fondech ke konci roku 2012

» Historicky vyvoj objemu majetku v podilovych
fondech

> Struktura trhu kolektivniho investovani v CR

e dle typu aktiv
* dle domicilu
« dle zprostredkovatel(l
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Celkova hodnota majetku v domacich i

zahraniénich fondech nabizenych v CR

224,07 mld. CZK
(k 31.12.2011)

235,28 mid. CZK
(k 31.12.2012)

+5,00% zar. 2012
+11,21 mld. CZK
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Hodnota majetku Hodnota majetku
v doméacich fondech v zahranic¢nich fondech

108,24 mld. CZK 115,82 mld. CZK
(k 31.12.2011) (k 31.12.2011)

115,42 mid. CZK M 119,85 mld. CZK
(k 31.12.2012) (k 31.12.2012)

+ 6,63% + 3,48%

+ 7,18 mld. CZK + 4,03 mld. CZK




Historicky vyvoj majetku v podilovych

fondech v CR

Vyvoj majetku ve fondech (mld K =€)

350 4

234 250 44 244 247 246 44
227 4 225 222 226

Rozdéleni dle typl fondl k 31.12.2012 a
ro¢ni zména

Typ fondu Celkem k 31.12.2012 Ro €nizménav CZK Roénizménav %
Fondy penézniho trhu 17 002 096 129 K& -7 136 498 846 K& -29,56%
Zajisténé fondy 38 858 747 920 K& -10 778 509 252 K& -21,71%
/Akciové fondy 41 028 154 581 K& 4 431 469 338 K¢ 12,11%
Dluhopisove fondy 81 759 274 674 K¢ 20 473 792 797 K& 33,41%
Fondy smiSené 35 818 289 233 K¢& 2874 975 259 K& 8,73%
Fondy fondu 18 079 731 889 K& 828 077 353 K& 4,80%
Fondy nemovitostni 2729 369 762 K& 517 464 874 K& 23,39%
CELKEM 235 275 664 188 K& 11 210 771 524 K& 5,00%
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Rozdéleni dle typl fondl k 31.12.2012 —

domaci a zahrani¢ni fondy

15,2%

Fondy smiSené

Dluhopisové fondy
34,8%

Trh podilovych fond Gv CRdle typ G
- doméci i zahrani €ni fondy -

Fondy
nemovitostn{
1,2%

trhu
7,2%

Fondy penézniho

Zajisténé fondy

Akciové fondy
17,4%

16,5%
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Rozdéleni trhu podle domicilu fondU

Typ fondu

Fondy penézniho trhu

doméci fondy

4779 631 228 K&

Celkem k 31.12.2012

zahrani €ni fondy

12 222 464 901 K&

Celkem

17 002 096 129 K&

Zajisténé fondy

1 604 381 583 K&

37 254 366 337 K&

38 858 747 920 K&

Akciové fondy

14 317 818 180 K¢&

26 710 336 401 K&

41 028 154 581 K&

Dluhopisové fondy

50 864 042 732 K&

30 895 231 942 K&

81 759 274 674 K&

Fondy smiSené

23 773 692 018 K&

12 044 597 215 K¢

35 818 289 233 K&

Fondy fondu

17 779 873 256 K&

299 858 633 K&

18 079 731 889 K¢&

Fondy nemovitostni

2304 313 368 K&

425 056 394 K&

2729 369 762 K&

CELKEM

115 423 752 366 K&

119 851 911 822 Ké

235 275 664 188 K&
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Rozdéleni trhu podle domicilu fondU

o x - ., o b4
trh podilovych fond @ v CR dle trh podilovych fond v CR dle
typ typu
- doméci fondy - - zahrani éni fondy -
Fondy Fondy
penézniho Fondy fondou Fondy
Fondy trhu smigené 0,25% nemovitostni
nemotosini 4%  Zajisténé 10,05% 0,35%
Fondy fondy
fondd 1% Fondy
15% penézniho
= Akciové Dluhopisové trhu
= fondy fondy 10,20%
Fondy 13% 25,78%
smisené
21% -
Dluhopisové
fondy Zajisténé
44% fondy
fondy 31,08%
22,29%

Fondy kvalifikovanych investora - vyvoj

Vyvoj majetku ve fondech kvalifikovanych investort
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Rozdéleni podle zprostfedkovatell

Spravce - finan €ni skupiny Fondové mandaty (CZK)
CSOB (Group) 69 050 242 136
Ceska spofitelna, a.s. (Group) 62 067 466 565
Komeréni banka (Group) 30 605 661 915
Generali PPF AM/ CP Invest 15 267 092 997
ING (Group) 14 389 492 775
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. / Pioneer Investments, a.s. 14 281 280 474
Conseq Investment Management, a. s. 9 881 153 927
Raiffeisenbank a.s. 9 112 394 557
IAXA investi¢ni spole¢nost a.s. 5327 530 154
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 2 060 635 367
Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka 1169 840 046
OSTATNI 2062 873 276
CELKEM 235 275 664 188
AKAT CR

Custody v roce 2012

CZK =1 760 353 402 501 K¢

hodnota majetku k 31.12.2012 ve spravé a Uschové custodiand
v Ceskeé republice

» Celkovéa hodnota majetku svéfeného custodianim vzrostla v
roce 2012 o 67 miliard K¢ (z 1 693 mld. K¢ k 31.12.2011 na 1 760
mid. K¢ k 31.12.2012).

Pocet transakci v roce 2012 = 336.825
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DalSi vyvoj v oblasti investovani

> Revize trendl roku 2012
» Trendy pro rok 2013

»Trendy v oblasti investovani

»Zakon o investi¢nich spoleé¢nostech a
investi¢nich fondech

»Navrh nové danové upravy fondu
»>Vynosy fond(

» Nadnarodni aspekty

AKAT CR

Trendy roku 2012 v oblasti investovani

» Odliv investic z fondl penézniho trhu
» Obliba dluhopisovych fondu
» Prodlouzeni investiéniho horizontu investor(

> Rostouci investice retailovych investoru na
akciovém trhu (tj. pfimo na akciovém trhu, ne
prostfednictvim akciovych fondud)

AKAT CR
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Trendy roku 2012 v oblasti investovani —

fondy kvalifikovanych investor

» Rostouci z4jem o individuélni spravu aktiv
(fondy kvalifikovanych investoru)

» Vytvareni fondovych struktur pro mensi pocet
investoru

» Zajem investoru podilet se na fizeni fond(
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Trendy pro rok 2013

» Progresivnéjsi strategie ve fondech

» Oddéleni funkce obhospodafovani a administrace
fondu

> Prodluzovani investiéniho horizontu drobnych klient(
(danovy Casovy test)

> DalSi rst zajmu o individualni spravu aktiv (fondy
kvalifikovanych investor(l)

> Alternativni Seed fond/Venture kapitalovy fond

AKAT CR
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Dlchodova reforma a fondy kolektivniho

investovani

» Zabezpeceni na stafi:

pokud si chceme udrzet stejnou vysi realnych
pfijm{ i v daleké budoucnosti, musime investovat:
» statni duchod (1. piliF)
» penze z dobrovolného fondového penzijniho spofeni
(1. pilir)
» penzijni pfipojisténi (I11. piliF)
» vlastni Uspory — fondy kolektivniho
investovani/programy pravidelnych investic (V. pilir)
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Zakon o investi¢nich spoleénostech a

investicnich fondech

» RozliSovani mezi aktivitami investiénich spole¢nosti a
podle toho nastaveni odpovédnosti za tyto aktivity:

» Obhospodarovani
» Administrace

» SniZeni administrativy spojené se spravou fond(

> Odstupriovani dohledu Ceské narodni banky a
regulace podle typu obhospodarovatell fond(

» Rozsifeni okruhu pravnich forem investi¢nich fond

» Ug&innost od 1.6ervence 2013
AKAT CR
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Zdanovani investic 2014+

> Navrh Ministerstva financi CR
+ Casovy test se prodluZuje ze 6 mésicd na 3 roky
« Osvobozeni pfijmd z prodeje cennych papirt do vySe 100
tisic K&
e ,Zakladni* fondy maji 0% dan na fondu a vyplacené
dividendy jsou zdanény

> Stanovisko AKAT

e Ponechani stavajiciho stavu zdanéni a dopracovani analyzy
(b&hem roku 2013) s dopady na fondy i statni rozpocet
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Vynosy domacich fondu

AKCIOVE FONDY
[ vykon 1¥] vykon 3¥] vykon 5¥]vykon 10v]
MEDIAN 16.91% 8.75% -26.80% 31.34%
PRUMER 16.54% 8.48% -22.17% 26.10%

DLUHOPISOVE FONDY
[ vykon 1¥] vykon 3¥] vykon 5v] vykon 10v]
MEDIAN 11.15% 15.34% 23.44% 26.15%
PRUMER 10.20% 12.66%  20.30% 26.88%

FONDY FONDU
[vykon 1¥] vykon 3¥vykon 5Y]vykon 10|
MEDIAN 10.44%  7.18% -582%  14.95%
PRUMER 9.42%  7.21% -8.04%  15.24%

SMISENE FONDY
[Vykon 1¥] vykon 3¥] Vykon 5] vykon 10¥]
MEDIAN 10.79% 9.68% 3.26% 34.54%
PRUMER 9.70% 7.73% -4.79% 39.83%

PENEZNi FONDY

Vykon 1¥] Vykon 3v] vykon 5Y[vykon 10Y] A K A-l- C R

MEDIAN 0.58% 2.40% 9.17%  21.89%
PRUMER 1.12% 2.72% 9.03%  21.89%
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Progndza vykonnosti pro 2013

» Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich a
zejména pro drobné investory je vyhodné investovat
pravidelné a po delSi dobu

> Nemovitostni fondy — mirny rlst (vysoké diskonty, se kterymi se
nemovitostni spole€nosti obchoduiji)

> Dluhopisové fondy — neni zde jiz velky prostor pro rlist statnich
dluhopist (minimalni vynosy do splatnosti) X rozvijejici se trhy

» Fondy penézniho trhu - pokracujici nulové urokoveé sazby

> Akciové fondy — teritorium + odvétvi (rlstovy potencial
severoamerického kontinentu a z vybranych tzv. emerging markets). Z
dlouhodobého hlediska jsou vS8ak momentalné akcie spisSe levné.
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Nadnarodni danové aspekty

> FATCA (USA)
» Reportovani do USA
» Vlada schvdlila uzavreni bilateralni smlouvy
» MF poslalo otazky ohledné dalSiho postupu do US

» Financial Transactions Tax (EU)

» Presun finan€nich transakci do oblasti bez FTT
(CR?)

» Otazkou uplatiiovani rezidentského pfistupu
» Domino efekt
» Ohrozeni dlouhodobych Uspor

AKAT CR
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Diskuse

f?

Dékujeme za pozornost.

Asociace pro kapitalovy trh ~ Ceské republiky
Stépanska 16/612

110 00 Praha 1

Tel.: +420 224 919 114

Fax: +420 224 919 115

www.akatcr.cz
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