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I UVOD, CiLE, ROZSAH A PLATNOST

Eticky kodex (dale také jen ,,Kodex™) Asociace pro kapitalovy trh (dale jen ,,AKAT®) tvofi souhrn
pravidel, principli, zdsad a standardli upravujicich poskytovani investicnich a souvisejicich sluzeb
v oblasti investiéniho managementu ze strany fadnych &lentt AKAT (déle jen ,,Clenové AKAT*). Kodex
vychazi z pfedmétu ¢innosti AKAT, a vytvari pravidla formulujici a rozvijejici etické chovani a obchodni
kulturu na trhu a zaroven usiluje o zajisténi rovnych podminek jednotlivych ucastnikd trhu v ramci
soutéze.

Kodex upravuje vztahy Clentt AKAT a jejich chovani zejména viiéi:
a) ostatnim Clenim AKAT,
b) zplsobilym protistranam (dale jen ,,Protistrany®),

¢) profesionalnim zakaznikiim, kvalifikovanym zakaznikiim, osobam, které
vyuzivaji jejich sluzeb (dale jen ”Zakaznici”),

d) zaméstnanctim Clenti AKAT,

e) zprostiedkovatelim finanénich sluzeb ve smluvnim vztahu s Clenem AKAT
(dale jen ,,Zprostiedkovatelé®),

f) organtim dohledu a dozoru.

Kodex je zévazny pro viechny Cleny AKAT, a to voblasti sluzeb investiéniho managementu
poskytovanych na tzemi Ceské republiky. Zakladni principy, kterymi se Clenové AKAT fidi pfi
poskytovani jinych sluzeb nez investicni management a investicni poradenstvi, upravuje samostatny
dokument.

V piipadé ustanoveni Kodexu upravujicich vnitfni uspotadani a provoz Clena AKAT, jsou tato
ustanoveni platnd pouze pro Cleny AKAT se sidlem na tzemi Ceské republiky. Ustanoveni Kodexu
tykajici se jednani se Zakazniky, Protistranami &i Zprostiedkovateli jsou platna pro viechny Cleny AKAT
bez ohledu na misto jejich sidla.

Tento Kodex se vztahuje na v§echny typy poskytovani sluzeb v oblasti investi¢niho managementu:

e obhospodafovani individudlnich portfolii pro Zakazniky na zékladé¢ mandatu, nestanovi-li
smluvni ujednani s Zakaznikem jinak (smluvni ujednani maji v takovém ptipadé piednost);

e obhospodarovani jednotek kolektivniho investovani (vcetné jejich administrace a distribuce)
nabizenych Zakaznikiim,

e poskytovani dalSich souvisejicich investi¢nich sluzeb v souvislosti s obhospodatovanim majetku,
jako je investi¢ni poradenstvi, uschova a sprava investi¢nich nastroju.

Kodex odkazuje na hlavni principy Smérnice UCITS, zejména na pravidla jednani spravcovskych
spole¢nosti uvedend v Clanku 5h, a na hlavni principy Smérnice o trzich finanénich néstroji, zejména na
pravidla tykajici se jednani pti poskytovani investi¢nich sluzeb zpracovani pokyni a provadéni pokynt
za nejlepSich podminek. Obé tyto smérnice jsou zapracovany v Zakoné o kolektivnim investovani a
v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu.

Cilem Kodexu je vytvofit zakladni rdmec pro ochranu Zakaznikli v navaznosti na tuzemskou a evropskou
legislativu, ramec pro upravu korektnich vztahii mezi jednotlivymi ti€astniky kapitdlového trhu a zakotvit
uznavané trzni standardy.

Ke zpresnéni principti a doporuceni uvedenych v tomto Kodexu mtize AKAT vydavat také podrobnéjsi
materialy ke konkrétnim oblastem ¢i otazkam, které budou zachycovat obecné uznavané trzni standardy.
Tyto materialy mohou byt formulovany bud’ (i) jako zivazné pokyny pro Cleny AKAT anebo (ii) jako
doporuceni pro jejich chovani. Tyto pokyny mize AKAT dle potieby ménit a rusit.
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Utelem Kodexu neni nahrazovat platné pravni predpisy a jejich aplikaci prislusnymi institucemi dohledu
nebo dozoru. Kodex stanovi zakladni obecné principy, které AKAT povazuje za klicové z hlediska dobré
praxe jednani svych Cleni a Gi¢astniki trhu.

Tento Kodex je uréen primarné Clenim AKAT jakoZto pravnickym osobam. Pokud pravnickd osoba
poskytuje jiné sluzby nez sluzby investicniho managementu, tento Kodex se vztahuje pouze na sluzby
investiéniho managementu a v zddném piipadé nebude mit vliv na jiné sluzby.

Pro Cleny AKAT je Kodex zivazny a jeho poruseni miize byt vyhodnoceno jako vyznamné poruseni
podminek clenstvi v AKAT, se kterym se pro piislusného c¢lena mohou pojit pfislusné duasledky
vyplyvajici ze Stanov AKAT. Zéakaznici, Clenové ale i ostatni poskytovatelé investi¢nich sluzeb jsou
opravnéni obracet se na Eticky vybor AKAT s podnéty, stiznostmi, podanimi ¢i dotazy ve vécech
spadajicich do jeho plisobnosti.
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11

DEFINICE

Hlavni pojmy v tomto Kodexu jsou definovany takto:

Fond (Jednotka kolektivniho investovini) - je jednotka kolektivniho investovani s pravni
subjektivitou nebo bez pravni subjektivity, tedy investi¢ni fond nebo podilovy fond ¢i obdobné fondy
ziizené podle zahrani¢ni pravni Upravy;

Investi¢ni management - zahrnuje subjekty a sluzby, jejichz hlavni ¢innosti je obhospodatovani
Fondl a/nebo obhospodaiovani portfolia individualnich zakazniki na zaklad¢ vlastniho uvazeni
Investicniho managera. Soucasti této sluzby mohou byt i dalsi sluzby jako je investi¢ni poradenstvi
nebo dalsi Sluzby;

Investiéni manager - poskytuje sluzby investiéniho managementu definované v Zakoné o
kolektivnim investovani anebo v Zakoné o podnikani na kapitadlovém trhu;

Kodex - je tento Eticky kodex AKAT;

Kvalifikovany investor — osoba specifikovana v § 56 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Neprofesiondlni zdkaznik - kazdy Zakaznik, ktery neni Profesiondlnim zékaznikem ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (zejména tzv. ,retailovy zakaznik®);

Obchodnik s cennymi papiry - je osoba opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb, zejména
obchodnik s cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a obdobna
zahrani¢ni osoba;.

Pokyn - jednorazova ¢i opakujici se instrukce nebo jiné konkretizované zadani, kterym Zakaznik
vymezuje rozsah, obsah a dal$i parametry poZzadované Sluzby nebo Produktu.

Portfolio - je soubor aktiv jednoho zékaznika nebo Fondu, kterd spravuje Investicni manager na
zéakladé vlastniho uvazeni;

Produkt - jednotlivé samostatné nebo kombinované produkty nabizené Poskytovateli sluzeb
Zakazniktim na kapitalovém trhu;

Poskytovatelé sluZeb - poskytuji sluzby Investiénim managerim na zakladé povétreni nebo smluvnich
ujednani. Tyto sluzby se mohou tykat obhospodafovani portfolia, obstarani nebo zprostfedkovani
pfevodu a obchodovani s investi¢nimi nastroji, Géetnictvi, vykaznictvi, uschovy, spravy, ulozeni nebo
jiného opatrovani majetku Zakaznika. Poskytovatel sluzeb mtze byt na Investicnim managerovi
nezavisly nebo muze byt Propojenou osobou;

Poskytovatelé investi¢nich sluzeb - osoby opravnéné k poskytovani investi¢nich sluzeb (obchodnici
s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatelé, osoby s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb
z jiného ¢lenského statu EU nebo ze tieti zem¢);

Profesiondlni zdakaznik - osoba, kterd je profesionalnim zékaznikem podle Zakona o podnikani na
kapitadlovém trhu v platném znéni, nepozada-li Poskytovatele, aby ji byla poskytnuta péce jako
Neprofesionalnimu zakaznikovi,

Propojené osoby - jsou osoby, které patii do stejné podnikatelské skupiny jako Investi¢ni manager
nebo maji s Investicnim managerem jiny uzky vztah;

Pievodni misto - ptevodni misto ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu;

Regulovany trh - regulovany trh ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu;

Sluzba - poskytovani Produktil ¢i jiné sluzby a Cinnosti at’ uz zakladni nebo dodatkové, poskytované
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy na zakladé¢ fadného opravnéni Poskytovatelem na
kapitalovém trhu. Sluzbou se rozumi i investi¢ni sluzby;

Smérnice o trzich financnich ndstroju (MiFID) - Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21.dubna 2004 otrzich finan¢nich néstrojli, ozméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS asmérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni
smérnice Rady 93/22/EHS;

Smérnice UCITS - Smérnice Rady ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich
predpisit tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP);
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SoutéZitel - Poskytovatel jednajici v relevantnim vztahu hospodaiské soutéze vici jinému
Poskytovateli;

Spravce portfolia - zaméstnanec investiéni spole¢nosti, investi¢niho fondu, obchodnika s cennymi
papiry anebo zahrani¢ni osoby s obdobnym pfedmétem podnikani, ktery je povéten rozhodovanim
souvisejicim se spravou individualnich portfolii nebo Fond;

Spravcovskd spolecnost - Investiéni spoleénost nebo obdobnd zahrani¢ni osoba s povolenim ke
spravé Fondu;

Reditelé - &lenové piedstavenstva a &lenové dozoréi rady investi¢ni spoleénosti, investi¢niho fondu,
obchodnika s cennymi papiry anebo zahrani¢ni osoby s obdobnym pfedmétem podnikani;
Zikaznik/Investor - je jakakoli fyzicka nebo pravnickd osoba, které Investicni manager poskytuje
sluzby investi¢éniho managementu tj. zakaznik obchodnika s cennymi papiry (neprofesionalni i
profesionalni), podilnik v podilovém fondu, akcionai investi¢niho fondu;

Zikon o kolektivnim investovdni - zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ve znéni
pozd¢jsich predpist;

Zikon o podnikani na kapitalovém trhu - zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu ve
znéni pozdejsich predpist;

Zpusobila protistrana - osoba, kterd je na zdkladé svého profesionalniho postaveni (zejména
institucionalni investofi) povazovana za protistranu a ve vztahu, ke které se vztahuji omezena
pravidla na jeji ochranu dle pfislusnych pravnich piedpisti (zejména Zakon o podnikani na
kapitalovém trhu).
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Il ZAKLADNI PRINCIPY A DOPORUCENE POSTUPY

1. Povinnost radné péce

Investicni manager vykonavajici obhospodafovani aktiv pro Zakazniky na zakladé
vlastniho uvazeni nebo ve formé Fondi ma vii¢i Zakaznikovi povinnost vykonavat spravu
jemu svéfeného majetku radné.

Investi¢ni manager jedna vZdy v nejlep$im zajmu Zakazniki a respektuje integritu trhi.
VSichni jednotlivci i odpovédné organy Investicniho managera se ridi témito zakladnimi
principy.

2. Obhospodarovani a fizeni

Predstavenstvo, jeho ¢lenové a vedouci pracovnici Investiéniho managera jsou odpovédni
za to, Ze Investicni manager jedna v nejlepSim zajmu Zakaznikiu. Zajisti také, Ze
Zakaznikim budou poskytnuty vSechny sluzby, plnéni a pFinosy, na néZ maji Zakaznici
narok v souladu s pravnimi predpisy na zakladé smluv, statuti nebo zakaznickych pokynii.

Vsichni Reditelé maji dobrou profesni povést a zkuSenosti souvisejici s jejich pracovni
naplni. Predstavenstvo jako celek musi byt schopno plnit své povinnosti. Disponuje vSemi
predpoklady a zdroji nutnymi pro efektivni poskytovani nabizenych typi produkti a
sluzeb.

Predstavenstvo a vedouci pracovnici jednaji s dostatecnou mirou samostatnosti a nezavisle
na akcionarich, Poskytovatelich sluzeb a dalSich Propojenych osobach, aby tak mohli
radné a ucinné plnit své povinnosti vi¢i Zakaznikum a feSit piipadné stiety zajmu.

Zasady a vnitini pravidla pro spravu a Fizeni Investicniho managera poskytuji dostatecné
zaruky, které tuto nezavislost zajisti.

Doporucené postupy
Nezavisly dohled nad obhospodarovanim Fondi a/nebo Portfolii

Struktura spravy a fizeni Investicniho managera musi umoznovat nezavisly dohled nad jeho ¢innosti.
Tento dohled mtize mit riznou podobu, napiiklad ve formé kontroly provadéné auditorem, depozitafem
nebo nezavislymi (externimi) ¢leny pifedstavenstva nebo dozor¢i rady. Tyto osoby mohou byt na
managementu a akcionafich Investi¢niho managera a poskytovatelli sluzeb nezavislé, ale mize jit i o
Propojené osoby. Za ucelem vykonu efektivniho nezavislého dohledu a plnéni povinnosti fadné péce
k ochrané z4jma Zakaznikli jsou Propojené osoby povinny pfijmout nezbytna opatfeni pro minimalizaci
stfetu z4jml a zachovani funkcni a ekonomické role jednotlivych Propojenych osob.

Organizace a fakticky vykon nezavislého dohledu musi zajistit, aby Investi¢ni manager dodrzoval platna
pravidla, smluvni zavazky a povinnosti a chranil zajmy Zakazniku.

Predstavenstvo a organizacni utvar odpovédny za kontrolu dodrZzovani predpisi (compliance)
Investicniho managera budou s osobami vykondvajicimi nezavisly dohled tzce spolupracovat a
poskytovat jim pii vykonu tohoto dohledu podporu.
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3.

Strety zajmu

Investi¢ni manager identifikuje oblasti, kde by mohlo dojit ke stfetu zajmi Zakaznika se
zajmy jinych osob, jako jsou zaméstnanci Investiéniho managera, Poskytovatelé sluzeb,
Propojené osoby nebo ostatni Zakaznici.

Pro tyto pripady ma Investi¢ni manager zavedena pravidla a postupy, na zakladé kterych
je mozné predejit témto stietiim zajmi, Fidit je ¢i je oznamit prisluSnym osobam a zajistit
ochranu zajmi Zakazniku a rovny pristup ke vS§em Zakaznikim.

Doporucené postupy

Rizeni stiretu zajmi

Investi¢ni manager pfijme organiza¢ni a administrativni opatfeni pro identifikaci, pfedchéazeni, fizeni
a uvefejnéni stietu zajmi, aby tak zabranil ptipadnému poskozeni zajmu Zakazniku.

Identifikace stireti zajmi

Investi¢ni manager bude identifikovat kategorie osob, oblasti podnikani, typti finan¢nich nastrojt,
transakci a Poskytovatelii sluzeb, které mohou pfedstavovat potencialni zdroje stfetu zajmu.

Pravidla pro stiety zajmu

Investi¢ni manager pfijme nalezitd opatfeni k pfedchdzeni moznym stfetim z&jmu a tyto stiety bude
fidit ¢i uvetejiiovat (pficemz se jednd o stiety zajmu, které vzniknou v souvislosti se spravou aktiv,
provadénim pokynit a rozdélovanim vysledkii obchodii provedenych na jejich zakladé, dale
v souvislosti se vztahy s Poskytovateli sluzeb a distributory, se stanovovanim cen a s vnitfnimi
predpisy o odménovani).

Pravidla, ktera Investi¢éniho manager zavede pro identifikaci, pfedchdzeni a feSeni stfetu zajmu, by
mela odpovidat povaze, rozsahu a slozitosti jeho obchodni ¢innosti.

Konkrétni pravidla stanovend Investiénim managerem ve vnitfnich predpisech musi obsahovat
postupy pro omezeni stietu zajmu.
Pravidla jednani s propojenymi osobami

Jsou-li n¢které Cinnosti a tkoly delegovany na Propojené osoby, nebo pokud jsou s Propojenymi
osobami provadény obchody jménem Zakaznika nebo Fondu, bude ktomu dochazet vzdy za
podminek obvyklych v obchodnim styku a v souladu s trznimi podminkami.

Vysvétleni a priklady

Investi¢ni manager zejména pifijme a zajisti praktické dodrzovani:

vnitini predpis o pravidlech odménovani ¢lend predstavenstva, fediteld, vedoucich
pracovnikli a zaméstnanct, zvlasté Spravct portfolii, ktery zabrani pobidkdm k jednani proti
zajmum Zakazniku;

vnitini pfedpis ohledné osobnich obchodi, ktery zajisti, ze zaméstnanci nebudou moci ziskat
nepatiicné vyhody;

vnitini pfedpis o divérnosti informaci a ochrané osobnich tdajii a informaci o majetku ve
sprave;

vnitini predpis tykajici se investi¢nich pobidek (inducements)
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4. Organizace a pracovni postupy

Investi¢ni manager ma nezbytné prostiredky, zdroje a odbornost, které mu umoziuji fadné
vykonavat jeho Cinnosti, a odpovidaji pfredmétu podnikani a sloZitosti finan¢nich nastroji
a typu spravovanych Portfolii/Fondii.

J 44

Investi¢ni manager jedna na zakladé odbornych znalosti a s odbornou péci a obezretnosti
tak, aby odpovédné ridil své obchodni ¢innosti, zejména v souvislosti s ochranou prav a
zajmi Zakaznika.

Investicni manager prijme prislusné vnitini predpisy, pracovni a kontrolni postupy pro
svou ¢innost.

Investicni manager adekvatné oddéluje obchodni oblasti, plnéni povinnosti (rozhodovani,
provadéni obchodi, sprava a zajiStovani souladu s poZadavky pravnich a vnitinich
predpist) a Fidici systémy. Ma zaveden adekvatni systém Fizeni rizik.

Doporucené postupy

Obecné poZadavky tykajici se organizace a pracovnich postupt

Investi¢ni manager si miize podle povahy, rozsahu a slozitosti své obchodni ¢innosti libovolné zvolit svou
organizacni strukturu, vnitfni ptedpisy, pracovni a kontrolni postupy (samoziejmé pii zachovani
zakonnych pozadavk).

Musi byt zaruCeno jednoznaéné oddéleni investi¢niho rozhodovani (napf. obhospodafovani aktiv
Portfolii/Fondl) a administrace Portfolii/Fondii (napf. oceniovani aktiv Portfolii/Fondli a vykaznictvi,
komunikace se Zakazniky). Mélo by byt také zajisténo oddéleni investi¢niho rozhodovani (napf. spravy
aktiv Portfolii/Fond) a podavani pokynd, je-li to vhodné vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti
obchodni ¢innosti.

Doporucené postupy zahrnuji nasledujici:

* Vniti'ni predpisy by mély zahrnovat vnitini pfedpisy tykajici se ucetnictvi, fizeni rizik a kontroly,
rozhodovani, fizeni stfetl zajmt (viz princip 3.), zavazkt vii¢i Zakaznikim (v€etné marketingovych
zavazkl, ptipadného poradenstvi, uchovavani zakaznickych informaci, tschovy a nakladani s aktivy
Fondi resp. zékaznickym majetkem, ocefiovani aktiv a vykazovani vysledkil), dodrzovani predpisti a
standardti (compliance) (viz princip 5.) a pravidel jednani a odménovani zaméstnancii.

= Pracovni postupy: Investi¢éni manager bude mit zavedeny pracovni postupy, kterymi bude prakticky
provadét vySe popsané Vnitini predpisy. Tyto pracovni postupy by mély byt dokumentovany,
komunikovany v ramci firmy a pravidelné aktualizovany.

= Kontroly: Internimi kontrolnimi mechanismy, které budou dostate¢né nezavislé, bude zajistén soulad
s vnitinimi pfedpisy a pracovnimi postupy na vSech urovnich fizeni a ve vSech organizaénich
utvarech Investicniho managera. Budou jasn¢ definovany kontrolni funkce a budou jmenovany osoby
témito funkcemi povéfené. Zaméstnanci by méli byt nalezité vyskoleni a mé¢li by mit jasnou linii
podfizenosti.

= ReSeni stiZnosti: Investini manager bude mit zavedeny ¢inné pracovni postupy pro uspokojivé
a vCasné feSeni stiznosti od Zakaznikli a sezndmi s témito postupy své pracovniky. Dokumentace
piijatych stiznosti a podniknutych krokd pro jejich feSeni by méla byt archivovana po dobu
stanovenou piislusnymi piedpisy.
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5. Kontrola dodrzovani pravidel a standardli (Compliance)

Investi¢ni manager zajiSt’uje pribéZnou kontrolu dodrZovani pravnich predpisi, vnitinich
predpisii, standardit a dalSich pravidel, zejména predpisit a pravidel na ochranu zajmi
Zakazniki a omezovani stietu zajmi.

Cinnosti v ramci Compliance jsou nezavislé na provoznich &innostech; pro jejich Fadny
vykon zajiStuje Investicni manager odpovidajici zdroje a pravidelné informovani
predstavenstva a/nebo dozor¢i rady.

Osoby, které zajist'uji vykon Compliance, maji potiebnou odbornost, pravomoci a
opravnéni a také pristup ke vSem informacim nezbytnym pro plnéni jejich povinnosti.

Doporucené postupy

Cinnosti tykajici se kontroly dodrzovani pravidel a standardi budou nezavislé, avsak nemusi byt
vykonavany samostatnym oddélenim ziizenym k tomu ucelu. Osoby odpovédné za vykon Compliance
vSak budou mit vzdy kdispozici adekvatni zdroje, budou jasné¢ definovany jejich ukoly a linie
podfizenosti a tyto osoby budou nalezit¢ vySkoleny tak, aby mohly fadné vykonavat ¢innosti Compliance.
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6. Delegovani (outsourcing) a poskytovatelé sluzeb

V pripadé delegovani ¢innosti na tieti osoby nebo obchodovani na tucet Zakazniki nebo
Fondii prostfednictvim tretich osob ma Investicni manager vnitini predpisy, které
upravuji postup pri vybéru Poskytovatelii sluZeb.

Investi¢ni manager kontroluje poskytované sluzby, jejich kvalitu a cenu.

Delegovani ¢innosti v Zadném pripadé nesniZuje odpovédnost Investicniho managera vuci
Zikaznikam.

Investi¢ni manager zajiSt’uje Fizeni a kontrolu delegovanych ¢innosti a dohled nad Fizenim

rizik.

Doporucené postupy

Vybér a kontrola Poskytovateli sluzZeb

Vybér Poskytovateltl sluzeb nebo spole¢nosti pro externi zajiSténi ¢innosti, na které maji byt zvolené
¢innosti delegovany, by mél Investi¢ni manager provadét nezavisle a v nejlep$im zajmu Zakaznika.
Pravidla pro vybér a kontrolu Poskytovatell sluzeb a postupy Investi¢niho managera pti outsourcingu
sleduji vzdy predevsim zajisténi fadného plnéni povinnosti Investi¢éniho managera a omezeni rizik
plynoucich Zakaznikiim z delegovani konkrétni ¢innosti na tfeti osoby.

Vysvétleni a priklady:

Investi¢ni manager:

pfi planovani a uzavirani smluv na externi zajiSténi sluzeb, podavani instrukci, vykonavani
dohledu a ukonceni téchto smluv bude postupovat podle nalezitych odbornych znalosti a s fadnou
péci a obezietnosti;

deleguje tyto tkoly pouze na tieti strany, které mohou z hlediska schopnosti a kapacity vykonavat
pridélené ¢innosti spolehlivé, odborné a v nejlepsSim zajmu Zakaznikl Investi¢niho managera;
bude mit pracovniky s pozadovanou odbornosti, aby mohl uU¢inn¢ dohlizet nad externé
provadénymi ¢innostmi a Fidit rizika souvisejici s externimi dodavkami sluzeb;

jednotlivym stranam ptid¢€li jasné odpoveédnosti a uvede je v pisemné smlouve;

zajisti, aby mohl od smlouvy odstoupit;

bude mit ve smlouvé o externich dodavkach sluzeb zajistén uplny piistup ke svym datim a
zptistupni tato data i pracovnikiim odpovédnym za kontrolu dodrzovani pfedpist i internim a
externim auditortim.
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7. Investicni rozhodnuti

Jsou-li ¢innosti spravy portfolia delegovany na treti osobu, Investi¢ni manager soustavné
kontroluje Portfolia a jejich rizikovy profil, aby zajistil dodrZovani vSech cilii a investi¢nich
politik pro dané Portfolio ze strany tretich osob a jejich Spravci portfolii.

Investi¢ni rozhodnuti vyZaduji vysokou troven obezretnosti. Investicni manager zajistuje,
Ze za investi¢ni rozhodnuti odpovidaji pouze Spravci portfolia s prisluSnou odbornosti a
zkuSenostmi. Pro radné zajiSténi jejich cinnosti ma Investicni manager Kk dispozici
dostatecné analytické zazemi.

Investicni manager ma zavedeny potiebné pracovni postupy a techniky umoziujici ridit
rizikovy profil kazdého Portfolia. Proces Fizeni rizik odpovida investiénim nastrojim a
technikam a pouzivanym strategiim u prislusnych Portfolii.

Investicni manager zajiSt'uje, Ze prijata investicni rozhodnuti jsou v souladu scili a
pravidly platnymi pro prislusné Portfolio. Jsou zavedena pravidla a bezpe¢nostni opatieni
zajiStujici, Ze investi¢ni politika je vZdy v souladu s cili a pravidly prisluSného Portfolia.

Doporucené postupy

Investié¢ni rozhodnuti

Veskera investi¢ni rozhodnuti Investicniho managera budou provadéna v nejlepSim zajmu Zakaznika,
nikoli pfednostné ve prospéch Investicniho managera. Investiéni rozhodnuti budou vzdy v souladu
s investi¢énimi pokyny a cili, které jsou stanoveny ve smlouvé se Zakazniky (viz bod 14) nebo ve statutu
(prospektu) Fondu a marketingovych materidlech.

Odpovéednost za investi¢ni rozhodnuti bude svétena zkusenym zaméstnanctim, ktefi budou mit k dispozici
adekvatni nastroje a zdroje, véetné interniho a/nebo externiho zdroje analyz. Investi¢ni manager zajisti
nalezity dohled nad zaméstnanci odpovédnymi za obhospodatovani Portfolia (Spravci portfolii).

Delegovani investi¢nich rozhodnuti

Provadéni investi¢ni rozhodnuti tykajici se obhospodatovanych individualnich Portfolii Zakazniki mohou
byt delegovana na tfeti strany pouze s vyslovnym souhlasem ZikaznikG. Budou pfitom zachovany
principy outsourcingu (viz princip 6).

Vysvétleni a priklady:

Investi¢ni manager bude Obchodnikiim s cennymi papiry, na které investi¢ni rozhodnuti delegoval, fadné
sdélovat své pokyny a zajisti také nalezity dohled a sledovani vysledkt jejich ¢innosti.
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8. Provadéni pokynt za nejlepsich podminek

Investicni manager ma vytvofena a prijima ucinna opatfeni, aby provadél investi¢ni
rozhodnuti nebo pokyny Zakazniki za nejlepSich podminek s ohledem na cenu, naklady,
rychlost, pravdépodobnost provedeni a vyporadani a dalsi faktory, které jsou vyznamné
pro provedeni piislusného pokynu.

Doporucené postupy

Vnitini predpisy pro provadéni pokyni za nejlepSich podminek

Investi¢ni manager bude mit vnitini pfedpis pro provadéni pokynti za nejlepsich podminek. Za relevantni
kritéria bude Investi¢éni manager povazovat cenu, naklady, rychlost a pravdépodobnost provedeni a
vypotadani pokynu ¢i rozhodnuti. Naklady by mély zahrnovat implicitni naklady, jako jsou naptiklad
naklady souvisejici s trznimi vlivy a ndklady uslé pfilezitosti.

Vnitini pfedpisy a relativni dilezitost kritérii se mohou li§it v zavislosti na takovych faktorech, jako je
velikost pokynu, obchodované nastroje, jejich likvidita na ptislusném trhu, apod.

Investicni manager by mél stanovit odpovédnosti zaméstnancti pro kazdou fazi procesu provadéni
pokyni. Pokyny by méli provadét zaméestnanci s odbornymi znalostmi. Nedilnou soucasti systému fizeni
pokynli by mél byt transparentni postup umoziiujici objasnit piipadné chyby pifi provadéni pokynd,
pfi¢emz tento postup by mél byt pravidelné kontrolovan vy$sim vedenim.

Provadéni pokyni za nejlepSich podminek

Pfi podavani nebo provadéni pokynti za Portfolia podnikne Investi¢ni manager v§echny potiebné kroky,
aby dosahoval konzistentné nejlepSich podminek, tzn. nejlepSich moznych vysledkii pro Zakazniky.
Investi¢ni manager vyvine pfiméfené Usili smétujici zejména k optimalizaci Cisté ceny provedeni pokynu
s ohledem na dostupné trhy a mista realizace i protistrany, pfi soucasné minimalizaci alternativnich
nakladil a dalsich transakénich nakladda.

Investi¢ni manager by mél s ohledem na zajmy Zakazniki zvazit, zda bude pokyny provadét piimo nebo
prostiednictvim Obchodnikid s cennymi papiry.

Pokyny Zakaznikl tykajici se vybéru Obchodnikli s cennymi papiry nebo faktické omezeni vybéru
Obchodnika scennymi papiry kvili Zakaznikové volbé urcitého uschovatele (custodiana) koriguji
povinnost provedeni pokynu za nejlepSich podminek v rozsahu daném piislusnym Zéakaznickym
pokynem.

Investi€ni manager zachovava rovny pfistup ke vSem Zakaznikim, investorskym skupindm a/nebo
Jednotkam kolektivniho investovani. Zvlastni péci vénuje provadéni hromadnych Pokynii pro vice
Portfolii a rozd€lovani vysledkid obchodt provedenych na jejich zakladé.

I kdyZz je sprava Portfolia delegovana na Spravce aktiv — tfeti osobu, zlstava Investiéni manager
odpovédny za provedeni pokynu za nejlepSich podminek.
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9. Vztahy s Obchodniky s cennymi papiry

Investicni manager vybira protistrany pro realizaci obchodii (Obchodniky s cennymi
papiry) podle definovanych postuptu a Kkritérii s ohledem na schopnost realizovat investi¢ni
rozhodnuti a - v pfipadé poskytovani sdruZenych sluzeb - také s ohledem na kvalitu analyz
investi¢nich prileZitosti.

Provize za obchodovani vyplicené Obchodnikiim s cennymi papiry by mély byt vyuZzivany
predevsim ve prospéch Zakazniku.

Investi¢éni manager by mél uverejnit sva pravidla pro vztahy s Obchodniky s cennymi
papiry a pro jednani s nimi.

Doporucené postupy

Vniti'ni predpisy pro obchodovani/Seznam Obchodnikii s cennymi papiry

Pfi vybéru protistran pro transakce tykajici se Portfolii/Fondd bude Investi¢ni manager vychazet z piedem
stanovenych kritérii a bude jednat vyhradné v zajmu Zakaznikt. Ke kritériim, ktera je tieba brat v tvahu,
patii naptiklad renomé, provize a poplatky, schopnost vyhnout se vliviim trhu, kvalita sluzeb, finan¢ni
sila, spolehlivost vypofadani, kvalita analyz, apod. Vybér protistran by mél byt pravidelné revidovan.

Kontrola a sledovani
O pribéhu provadéni Pokynu by mély byt vzdy pofizeny zevrubné zaznamy.

Investi¢ni manager by mél pravidelné kontrolovat ujednani tykajici se provadéni Pokynt, sledovat
vysledky provadéni Pokynli a v pfipad€é nutnosti napravit nedostatky. Pomoci vhodnych postupti a
adekvatnich dat by mél hodnotit, zda byla pti provadéni Pokynd konsistentné¢ dosahovano jejich
provedeni za nejlepSich podminek.

Jsou-li Pokyny provadény neptfimo, méla by byt prubézné sledovana kvalita dosazena prislusnymi
Obchodniky s cennymi papiry pfi provadéni Pokynti a mély by byt také pravideln¢ kontrolovany alokace
obchodt ve vztahu k podanym Pokyniim.

Poskytovani informaci

Investi¢ni manager bude poskytovat Zakaznikiim obecné informace tykajici se jeho postupti obchodovani
a také opatfeni pouzivanych pii provadéni Pokynl za nejlepSich podminek. Tyto informace budou
poskytovany zptisobem vhodnym pro stavajici i potencialni Zakazniky.
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10. Ocenovani aktiv

Hodnota/ocenéni Portfolia odrazi realnou hodnotu aktiv.

Je-li to mozné, Investicni manager prubéZné precefiuje Portfolio na trZzni hodnotu na
zakladé predem stanovenych Kritérii (napriklad pomoci nezavislych cenovych zdroji nebo
piredem urcéenych oceniovacich modelu).

Ocernovani aktiv probiha (organiza¢né i procesné) nezavisle na obhospodarovani Portfolia.

Doporucené postupy

Organizacni opatieni

Organiza¢ni utvar Investicniho managera odpovédny za ocefiovani aktiv bude nezavisly na ¢innostech
obhospodarovani Portfolia a obchodovani.

Ceny pouzivané pfi ocefiovani budou pochazet z nezavislého renomovaného zdroje. Jednou urceny zdroj,
by mél byt ménén pouze ve vyjimecnych piipadech, kdy je zména jednoznaéné opodstatnéna. Jakékoli
odchylky od udajt z tohoto zdroje cen budou kdykoli snadno ovéfitelné a dokumentované.

Principy ocefiovani

Hodnota aktiv obchodovanych na Regulovanych trzich a jinych ptipustnych Prevodnich mistech (dale jen
,,burzy*) bude stanovena na zakladé¢ jejich ceny za kterou byly naposled obchodovany.

Neni-li k dispozici spolehliva cena nebo nejsou-li aktiva obchodovana na burze, stanovi Investi¢ni
manager pomoci obecné uznavané ocenovaci metody cenu, ktera by byla pravdépodobné dosazena, kdyby
byla aktiva prodana s fadnou obezietnosti.

Postupy v piipadé chyb pFi ocefiovani (pouze pro investi¢ni a podilové fondy)

Investi¢ni manager pfijme vnitini piedpisy, kterymi upravi principy a postupy pro oceniovani aktiv Fondu
a opravy piipadnych chyb pfi vypoctech.

M¢éla by byt zavedena u¢inna organizacni opatieni umoziujici co nejrychle;jsi identifikaci a napravu chyb
vzniklych pfi ocenéni aktiv Fondu a pfi vypoctu €isté hodnoty aktiv a upisovaci a odkupni ceny.
Investi¢ni manager bude evidovat v§echny chyby spojené s vypoctem c¢isté hodnoty aktiv Fondu a také
pfijatd opatieni zabranujici jejich opakovani.

Vysvétleni a priklady:

Depozitat a auditofi Fondu by méli mit tento vykaz chyb kdykoli k nahlédnuti.
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11. Uschova, sprava, ulozeni nebo jiné opatrovani (dale jen ,,Gschova“) aktiv
Aktiva v Portfoliu jsou vedena oddélené od aktiv Investicniho managera.

V pripadé Fondi zajisStuje uschovu aktiv v zajmu ZakaznikG depozitai. Depozital musi
spliiovat prislusné odborné standardy a je vybiran na zakladé obecného principu, Ze
Investi¢ni manager a depozitar jsou samostatné nebo dostatecné na sobé nezavislé osoby.

Doporucené postupy

Ujednani tykajici se uschovy

Vybira-li uschovatele/depozitaie Investicni manager, postupuje pii vybéru ujednani tykajicich se tischovy
aktiv Zakaznikii/Fondu, dohledu nad témito ujednanimi a jejich pravidelné kontroly s dikladnou péci a
obezietnosti. Mezi kritéria vybéru uschovatele/depozitate bude pattit odbornost, renomé, finanéni sila a
soulad se zakonnymi pozadavky. Budou pfitom zachovany principy outsourcingu (viz princip 6).

12. Obchodovani s cennymi papiry Fondu

Investiéni manager prijima opatieni, ktera predchazi ¢astému obchodovani s cennymi
papiry Fondu a dal§im praktikam, které mohou poskodit zajmy dlouhodobé investujicich
Zikaznika.

Investiéni manager uverejiiuje sva pravidla tykajici se obchodovani s cennymi papiry
Fondu a pripadnych dalSich rizik pro dlouhodobé investory.

Doporucené postupy

Investi¢ni manager pfijme nélezita opatteni zabranujici pozdnimu obchodovani s cennymi papiry Fondd,
které obhospodatuje (,,late trading”) a chranici Zakazniky pted negativnim dopadem transakci
souvisejicich s Casovanim trhu.

Vysvétleni a priklady:

Timto opatfenim muze byt naptiklad pfisné pouzivani metody oceniovani ve formé budouci ceny a doby
konce obchodovani, opatfeni zabranujici arbitraznim cinnostem a ,aktivnim obchodnikim® (napf.
transakéni poplatky, ,.dilution levies®), kontrola ocenovani majetku Fondu za tuéelem omezeni
,heaktualnich cen” na minimum.
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13. Akcionarska a véritelska prava a jejich vykon

Akcionarska a véritelska prava, ktera se vazi k nastrojim v Portfoliich, vykonava
Investicni manager uvaZené a v nejlepSim zajmu Zakazniki, s cilem zvySit hodnotu
Portfolia.

Pii vyuzivani téchto prav podporuje Investicni manager pouZivani obecné uznavanych
standardi radné spravy a Fizeni spoleCnosti (corporate governance) pro spolecnosti v
Portfoliich.

Investicni manager upravi vnitfnim predpisem pravidla pro vyuzivani akcionarskych a
véritelskych opravnéni, zvlasté pravidla pro uplatiovani hlasovacich prav, ktera se vazou
k akciim spolecnosti, jez ma Investicni manager v Portfoliu. ZvlaStni pozornost vénuje
potencialnim stietiim zajmu s Propojenymi osobami.

Investiéni manager poskytuje Zakaznikim informace o pravidlech tykajicich se vyuZivani
akcionarskych a véritelskych prav.

Doporucené postupy

R w

Prava akcionaiu a véritelu

Investi¢ni manager pfijme jednoznacny a promysleny vnitini ptedpis tykajici se odpovédnosti, kterou ma
jako akcionat a véfitel. Tento vnitini predpis musi brat ohled na moznost odli§nosti firemnich kultur,
zakonnych pozadavkt kladenych na piislusnou spolecnost, a na strukturu odvetvi.

V piipad¢ dilezitych rozhodnuti tykajicich se vyznamnych podild portfolii by Investicni manager mél
uplatnit sva hlasovaci prava. Hlasovaci prava by méla byt uplatnéna nezavisle a vyhradné v zdjmu
Zakaznikt.

16/21




o
Asociace pro kapitalovy trh
Ceské republiky

14. Informace pro Zakazniky

Veskeré informace o Produktech a Sluzbach, které jsou urceny Zakaznikiim nebo
vefejnosti, jsou pravdivé, vérné a nejsou byt zavadéjici (zejména informace tykajici se
investi¢nich cili a politik, potencidlnich vynosii a rizik a dale nakladi, které ponese
Zakaznik).

Pii uverejiovani udaju o vykonnosti Portfolii ve spravé dodrZuje Investicni manager
uznavané standardy tykajici se metod vypoctu, vykazovaného obdobi a pouZzivani
benchmarki (zaklada pro hodnoceni vykonnosti).

Investicni manager zajiSt'uje, Ze vSechny informace jsou poskytovany v souladu s
prisluSnymi poZadavky na obsah a uverejiiovani informaci pro nabizené typy Produkta a
Sluzeb.

Investicni manager zajiSt’uje, Ze veSkeré informace jsou poskytovany v konzistentni formé
umoziujici jejich porovnatelnost napri¢ ruznymi Produkty, a dale zajiSt'uje soulad téchto
informaci mezi ruznymi uvefejnénymi dokumenty vcetné statuti (prospekti),
standardnich smluv a pravidelnych zprav.

Doporucené postupy

Ve zminkach o piedchozi vykonnosti Investi¢éni manager uvede, Ze historické vysledky nezarucuji
budouci vykonnost.

Marketingové materialy budou objektivni, nebudou vyvolavat nepfiméfenda ocekavani tykajici se
vykonnosti a budou podavat vyvazeny obraz o potencialnich pfinosech a rizicich.

Prekladani zprav Zakaznikim

Zpravy predkladané Zakaznikim by mély obsahovat pravdivé a vérné informace jednak o politice pfi
obhospodarovani Fondl a/nebo Portfolii, kterymi se Investicni manager béhem vykazovaného obdobi

tidil, a také o dosazenych vysledcich. Informace budou prezentovany v takové formé a jazyce, aby byly
snadno srozumitelné Zakaznikim, jimz jsou primarné urceny.

Zakaznikiim budou pravidelné poskytovany vypisy tykajici aktiv Portfolia zpracované uschovatelem nebo
jednotkou nezavislou na obhospodatovani Portfolia, ledaze to povaha Gschovy vylucuje.

Pfi predkladani zprav a uvefejiovani 0daji o vykonnosti Portfolii/Fondii spravovanych Investi¢nim
managerem bude tato Investicni manager dodrzovat uznavané odborné standardy tykajici se:

e zplsobl vypoctd,
e vhodnych obdobi vykazovani (napf. 1 rok, 3 roky a 5 let),
e vybéru vhodnych benchmarkt (jsou-li pouzivany).

Investicni manager bude oteviené informovat o vSech nakladech vzniklych pfi fizeni a spraveé
Portfolia/Fondu. Tyto informace bude poskytovat v souladu s uznavanymi standardy pro toto odvétvi.

Pii predkladani zprav za Fondy, primarné urené Zakaznikiim, budou zohlednény vSechny pravni
pozadavky i odborné standardy, a zpravy budou prezentovany v takovém jazyce a formé, aby byly
Zakaznikiim snadno srozumitelné.

Pozadavky na ptredkladani zprav Profesionalnim zakaznikiim budou ujednany smluvné.
Vyuzivani internetu k marketingovym a reklamnim aceliim

Investi¢ni manager by mél na svych webovych strankach poskytovat informace o Produktech a Sluzbach
v souladu se standardy vysoké kvality a integrity a pfi zohlednéni potieby konzistence, ochrany osobnich
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dat, dostupnosti marketingovych informaci pro potencialni Zakazniky a potfebné provazanosti s dal$imi
relevantnimi informacemi.

Vysvétleni a priklady:

Informace tykajici se SluZeb a Produkti urcenych pro stavajici a budouci Zakazniky

e budou obsahovat pfesny, vyvazeny a Uplny popis potencidlnich pfinosi a rizik souvisejicich
se Sluzbami a Produkty,

e budou prezentovany zptusobem a jazykem, ktery je snadno srozumitelny osobam, jimz jsou
tyto informace urceny,

e budou obsahovat daje o vSech nakladech,

¢ nebudou obsahovat prisliby budoucich vynosi (nejsou-li garantovany) a zavadéjici porovnani
vykonnosti.

Konzistence
¢ Plna konzistence informaci na webu s pfislusnymi informacemi v pisemnych dokumentech.
Ochrana osobnich dat

e Piijeti vSech nalezitych opatfeni s cilem chranit divérna data, k nimz maji uzivatelé ptistup
nebo kterd uzivatelé poskytli.

e Je vhodné upozornit, Ze shromazdéna data budou dale vyuzivana.

¢ Budou dodrzovany vSechny platné vnitini pfedpisy a pfedpisy o ochrané osobnich dat.

Marketingové sluzby

e Zaikaznici by méli mit moznost stahnout si veskeré dokumenty s informacemi, které jsou
obvykle zvetejnovany pied kazdym prodejem.

e  M¢ly by byt vedeny odpovidajici zaznamy o v§ech zménach webové dokumentace.

e Webové stranky by mély byt navrZeny tak, aby byla zajiSténa vysokd uroven zabezpeceni
pred neopravnénym zasahem. Identifikacni a osobni idaje Zakaznikd by pii pienosu mély byt
Sifrovany.

Hypertextové odkazy na externi weby

Budou-li se v textu vyskytovat hypertextové odkazy na externi weby, uzivatelé by méli byt pii kliknuti na
dany odkaz jasn€ upozornéni na skutecnost, Ze opoustéji webovou stranku Investi¢niho managera.
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15. Zakaznici a zprostredkovatelé

Poskytuje-li Investicni manager investicni poradenstvi, ziskava potiebné informace o
Zikaznikovi, priCemz zajisti, Ze poskytované poradenstvi a informace o produktech je pro
daného Zakaznika vhodné.

Pokud Investicni manager vyuZiva investini zprostiedkovatele nebo vazané zastupce
(,»zprostiedkovatelé*), ma zavedeny vnitini predpisy a postupy pro vybér, vyuZivani a
kontrolu téchto zprostiredkovateli.

Pokud tito zprostiedkovatelé poskytuji Zakaznikiim investi¢ni poradenstvi, zajisti
Investi¢éni manager s naleZitou péci, Ze tito zprostiedkovatelé maji k dispozici vSechny
poti‘ebné informace o produktech a potiebnou podporu umoZiujici jim dodrZovat

prislusné standardy pro poskytovani investi¢niho poradenstvi a sluZeb.

Doporucené postupy

Zvlastni poZadavky na individualni Zakazniky

Pokud Investi¢ni manager poskytuje sluzby spravy Portfolii nebo investi¢ni poradenstvi individualnim
Zakazniklim, obstara si zejména informace o postoji k riziku daného Zakaznika, jeho investi¢nich cilech,
¢asovém horizontu investovani, zavislosti na pravidelném piijmu a o pozadavcich na likviditu. Informace
o investi¢nim profilu Zakaznika bude Investi¢ni manager uchovavat v pisemné formé.

Investi¢ni manager bude vést pisemné zdznamy také o kontaktech se Zakazniky, véetné poskytnutého
poradenstvi a prezentovanych investi¢nich vysledcich.

Zprostiedkovatelé
Vnitini predpis tykajici se vybéru, vyuZivani a kontroly zprostiredkovatelt

Investi¢ni manager zavede pisemné vnitini predpisy pro vybér, vyuzivani a kontrolu zprostredkovatelq.
Budou pfitom zachovany principy outsourcingu (viz princip 6).

Vysvétleni a priklady:
= Vybér zprostiredkovateli

Investi¢ni manager by mél s nalezitou péci zajistit, aby Fondy, jeZ spravuje nebo reprezentuje, anebo
jiné sluzby obhospodafovani, byly prodavany resp. zprostfedkovany prostfednictvim
zprosttedkovateld, ktefi:

e jsou schopni zajistit vysokou troven sluzeb a — v pfipad¢ distribuéniho kanalu poskytujiciho
poradenstvi — spliiuji uznavané standardy;
e 1&8i se dobré povésti na trhu (trzich) distributort;
e maji od kompetentniho ufadu nebo organu fadné oprdvnéni pro cinnost zprostiedkovatele
(registrace investi¢niho zprostfedkovatele nebo vazaného zastupce), je-li toto opravnéni nutné;
e dodrzuji v§echny platné zakonné predpisy, samoregulaéni pravidla a standardy odvétvi;
e jejich kontrolni ¢innosti maji takovou strukturu, ktera zajist'uje, ze:
- zaméstnavaji vhodné prodejce s nalezitymi znalostmi a zkuSenostmi, ktefi jsou piipadné
licencovani nebo podléhaji dohledu v souladu s regulaénimi pozadavky;
- pouzivaji nalezité postupy zabranujici prani $pinavych penéz;
- predchazeji nebo zvefejituji stety zajmu.
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Poskytovani informaci o produktech a §koleni

Investicni manager by pfi poskytovani produktovych informaci a Skoleni mél postupovat podle
nasledujicich standard:

e mél by pozadovat, aby zprostiedkovatel poskytoval svym stadvajicim nebo potenciadlnim
Zakazniklim v misté prodeje presné a aktualni produktové informace t€émto Zakaznikiim urcené;

e m¢él by zachovavat nalezity ramec pro poskytovani produktovych informaci a znalosti, tak aby byl
zprostiedkovatel schopen splnit sviij zdvazek vici Zakaznikim;

Je-li zprosttedkovatelim poskytnuto skoleni, mélo by podpofit vhodné vyuziti Produktu.
Kontrola

Investicni manager by mél béhem svého vztahu se zprostiedkovatelem pravidelné ovétrovat, zda
distributor stale spliluje kritéria vybéru.

Investicni manager by mél mit zavedeny postupy zajist'ujici vhodna feSeni piipadnych stiznosti
Zakaznikl na chovani zprostiedkovatele.

Dohoda mezi Investicnim managerem a distributorem Fondu

Vztah mezi Investicnim managerem a distributorem Fondu (napf. zprostfedkovatelem nebo
Obchodnikem s cennymi papiry) bude sjednan pisemnou dohodou, kterd bude definovat vzajemna
prava a povinnosti stran a bude ptipadné doplnéna dohodou o dodrzovani vSech platnych zakontl,
predpist, pravidel a standarda.
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AKAT C R O B ke reputiky
lll. OSTATNi USTANOVENI

Implementace / Praktické uplatiovani

Clenové sdruzeni v AKAT zapracuji principy a doporudené postupy obsazené v tomto Kodexu
do svych vnitinich ptfedpisii, a to v souladu se zakony a pravnimi predpisy platnymi na uzemi
Ceské republiky ve lhite do 30. ¢ervna 2008.

AKAT bude ve spolupraci s organem dohledu tj. Ceskou nérodni bankou hledat u¢inna opatien,
kterymi zajisti, aby Investicni managefi zapracovali piislusné principy a doporucené postupy
obsazené v Kodexu do svych vnitinich pfedpist, organizace a pracovnich postuptl, a aby se jimi
fakticky ftidili. Mezi tato opatfeni mohou patfit pravidelné kontroly provadéné nezavislymi
organiza¢nimi Utvary zodpovédnymi za dodrzovani pravidel (compliance), Depozitafem nebo
auditory.

Schvaleno mimofradnou valnou hromadou AKAT dne 7.10.2008.
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