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TISKOVA ZPRAVA

Ke konci roku 2002 byl majetek v otevienvch podilovvch fondech ¢lenskvch
investi¢nich spoleé¢nosti UNIS CR ve vvS§i 99,9 miliard K¢

Cely rok 2002 byl pro oteviené podilové fondy (OPF) mimotadné tispésny a po letech urcité
stagnace doslo k vyznamnym nardstim v majetku obhospodatfovanych fonda. Celkovy majetek v OPF
se v roce 2002 zvysil ze 64,1 miliardy K¢ na 99,9 miliard K¢. Doslo tak ke zmén¢ vlastniho jméni
fondt o 35,8 miliard K¢, coz je o vice nez 50%. Na tomto nartistu se vyznamn¢ podilely ¢isté prodeje
podilovych listt, které za rok 2002 ¢inily 19,3 miliardy K¢. Zbyvajici ¢asti nartistu vlastniho jméni
tvortilo otevieni 3 investi¢nich fondi a
2 uzavienych podilovych fondl a také zmény ve stavu majetku fondti zptisobené aktualnim vyvojem
trhu a vykonnosti fondii. Nejvétsi priliv financnich prostfedkl zaznamenaly fondy penézniho trhu a to
ve vysi 22 miliard K¢, nasledovany fondy dluhopisovymi s Cistymi prodeji ve vysi 6,8 miliardy K¢.
Tento trend je velice pozitivni, protoze ukazuje, Ze jiz skoncilo obdobi nedivéry v investice
prostiednictvim fondt a investofi jiz zaCinaji vyuzivat fondy s niz$i mirou rizika. Mzeme ocekavat,
Ze investofi po bliz§im seznameni s praktickym fungovanim fondu a s piipadnym ozivenim
kapitalovych trhi, budou v budoucnosti sméfovat své investice také do vice rizikovych skupin fondu.

Z pohledu zhodnoceni posledniho ¢tvrtleti roku 2002 pokracoval trend piilivu novych
investic do otevienych podilovych fondti. Béhem uvedeného obdobi doslo k nardstu vlastniho jméni
OPF ¢&lenti Unie investi¢nich spoleénosti CR (UNIS CR, Unie) o 7,574 miliardy K& z 92,323 miliardy
K& na 99,897 miliardy K&. Cisté kladné prodeje podilovych listil, které také piispély k tomuto naristu
dosahly od hodnoty 2,696 miliardy K¢, pfi prodejich ve vysi 19,797 miliardy K¢ a odkupech ve vysi
17,101 miliardy K¢.

Naopak z pohledu zhodnoceni pouze prosince, posledniho mésice tohoto ctvrtleti, doslo
k poklesu vlastniho jméni OPF o témét 2 miliardy K¢ ve srovnani s vysledky ke konci listopadu.
V prubéhu prosince nakoupili investoii podilové listy za 5,1 miliardy K¢, soucasné vsak realizovali
odkupy za 8,5 miliardy korun, takze celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych podilovych fondech
¢lenti Unie ¢&inily v tomto mésici -3,4 miliardy korun. ZaslouZily se o to predeviim CSOB vynosovy
spolecnosti OB Invest, investi¢ni spolecnost, a.s. (-2,2 miliardy K¢) a IKS Globalni Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s (-1,2 miliardy K¢). Oba fondy jsou korunové a jsou z kategorie fondt
urcenych pro institucionalni investory a bézny trend nardstu majetku ve fondech tim nebyl dotcen.

Pokud jde o korunové fondy, tj. fondy, které¢ od samého pocatku sbiraji korunové investice
obyvatelstva, prodeje jejich podilovych listi Cinily v mésici prosinci 4,9 miliardy K¢ a odkupy byly ve
vys$i 6,2 miliardy korun, tudiz Cisté prodeje byly v zaporné vysi - 1,3 miliardy K¢. Pouze dluhopisové
fondy vykazaly v prosinci v ramci této skupiny kladné Cisté prodeje ve vysi 769 milionti K¢. Fondy
penézniho trhu, smiSené fondy, akciové fondy a fondy fondl zaznamenaly v v prosinci zaporné €isté
prodeje, tedy pievahu odkupi nad prodeji podilovych listi ve vysi: —1,9 miliardy K¢, -165 miliont
K¢, —68 miliond K¢, —3 miliony K¢.

Ve skupiné kupénovych fondd, tj. fond preménénych z byvalych investi¢nich a uzavienych
podilovych fondi, ptevazily odkupy nad novymi prodeji a jejich celkové Cisté prodeje Cinily v
prosinci
—2 miliardy K¢, pfi prodejich téchto podilovych listi ve vysi 222 miliont K¢ a objemu odkupt ve vysi
témet 2,3 miliardy K¢. Fondy penézniho trhu a akciové fondy vykazaly v této skupiné Cisté prodeje
v kladné vysi 150 tisic K¢ a 186 tisic K&. DIuhopisové a smisené fondy zaznamenaly Cisté prodeje
zaporné: dluhopisové fondy -200 milionti K¢ a smisené fondy —1,9 miliardy K¢.
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Typ fondu Pocet Vlastni jméni k 31. 12. 2002 v mil. K¢
pen¢zniho trhu 12 49 476,49
dluhopisové 12 18 326,65
smiSené 36 30 132,69
akciové 16 134241
fondy fonda 3 618,50
CELKEM 79 99 896,74

Prosincovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti Komer¢ni banky, a.s., ktera je ¥adnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:

Posledni mésic roku byva obdobim bilancovani uplynulého roku a pro financni trhy pfiznac¢nou snahou
odhadnout vyvoj ekonomik a trhit v novém roce. Cilem tohoto snaZzeni je implementovat takové investicni
strategie pro dalsi obdobi, které pfinesou v danych podminkach nejvétsi efekt. Nejinak tomu bylo v prosinci
roku 2002. Ve vSech hodnoticich nebo predikujicich analyzach se jisté objevuji dvé skutecnosti: hodnoceni jiz
rok ocekavaného a stile nepfichdzejiciho oziveni svétové ekonomiky a souCasny i ocekavany vyvoj
v nejozehaveéjs$im ohnisku napéti, Iraku, ktery zprostiedkované pies vyvoj cen ropy mize vyznamné ovliviiovat
svétovou ekonomiku.

Samotny vyvoj v prosinci byl pfedevs§im ve vleku kolisani akciovych trhti. Celkovy pokles cen na vétsing trhii
byl disledkem nejenom rostoucich obav z valky v Irdku, ale 1ze ho interpretovat jako korekci piedchoziho
dvoumési¢niho vyrazného rustu. Propadim v fadu 5 az 10 procent pomohly i smiSené vysledky hlavnich
svétovych ekonomik, pfedevsim neocekavany rist nezaméstnanosti v USA. Dluhopisovy trh pfevazné kopiroval
vykyvy na akciovych trzich a vynosy rostly nebo klesaly v zavislosti na tom, jestli rostly nebo klesaly akciové
trhy. Celkovému posilovani cen dluhopist byla navic podpofeno obavami z valky v Iraku a tedy sklonem
bylo silici ocekavani dal§iho snizeni urokovych sazeb a posilovani eura vici dolaru. Rychlé posilovani eura
k dolaru v pribéhu prosince bylo ostatné dominantnim jevem celého devizového trhu. Pfispivalo k nému
nékolikrat zminované napéti kolem Iraku, ale také nejistoty ohledné dalsiho vyvoje americké ekonomiky.
Nejvyraznéjs§im trendem domacich finanénich trhi v prosinci bylo oslabovani koruny proti euru. Na viné je
nejenom celkové posilovani eura na svétovych trzich, ale pficiny jsou i vnitiniho charakteru. Slabsi vykonnost
exportu, rostouci schodek bilance zahrani¢niho obchodu, pokles piilivu investic i politika CNB usilujici o
oslabeni koruny vytlacily kurs koruny k euru na uroven z pocatku roku 2002. Domaci akciovy trh vykazal
v prosinci mirny pokles zptsobeny piedeviim protichiidnymi trendy dvou vyznamnych emisi: Ceského
Telecomu a Erste Bank. Zatimco akcie Telecomu ztratily az 15 % ceny po 35 % listopadovém rustu, Erste si
pfipsalo k dobru v prosinci 18 %. Ostatni tituly s vyjimkou CEZu (+0,7 %) zaznamenaly poklesy. Urokové
sazby mirné klesly na kratkém konci v ocekavani mozného snizeni sazeb, na dlouhém konci stagnovaly
v obavach z rostoucich rozpoétovych problému vlady. Celkové lze konstatovat, ze vSechny segmenty domacich
finan¢nich trhti vroce 2002 vydélavaly. Akciové trhy méfené indexem PX50 vydélaly témét 17 %, na
devizovych trzich koruna meziro¢né ziskala proti vét§iné mén (euru 1,2 %, dolaru 16,9 %) a urokové sazby ve
vsech splatnostech poklesly v rozmezi 1,2 — 2,0 procentniho bodu.

Pro finanéni trhy bude v roce 2003 uréujici predevsim to, zda se podafi navratit k ristovému trendu nejveétsi
svétové ekonomiky. Pocatek roku bude vyznamné ovlivnén feSenim situace kolem Irdku. Pro domaci
ekonomiku bude vyznamné, kromé& toho zda Némecko, resp. zapad. Evropa neupadne do recese, i to, jak
dopadne planovana reforma vetejnych financi, jez by méla pfinést vyrazné snizeni deficitu statnich rozpocta
v budoucnu.

Statistika UNIS CR k 31.12.2002 zahrnuje idaje za 79 OPF 10 #adnych &lenii UNIS CR. Unie
ma dale 11 pridruZenych ¢lenii a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 7 investi¢nich
fondi s majetkem ke konci prosince ve vysi 5,039 miliardy K¢.
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