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TISKOVA ZPRAVA

V prubéhu tretiho ¢tvrtleti vzrostl majetek v otevirenvch podilovych
fondech o 8.855 miliardy K¢

Ve tretim ctvrtleti letosniho roku pokracoval ptiliv novych investic do otevienych podilovych
fondti (OPF). Béhem uvedeného obdobi doslo k nartistu vlastniho jméni OPF ¢lenti Unie investi¢nich
spole¢nosti CR (UNIS CR, Unie) o 8,855 miliardy K¢& z 83,468 miliardy K¢& na 92,323 miliardy K&, tj.
0 10,6 %. K ristu majetku prispély kladné Cisté prodeje, které za v§echny OPF dosahly hodnoty 6,647
miliardy K¢, pii prodejich ve vysi 17,264 miliardy K¢ a odkupech ve vys$i 10,617 miliardy K¢.
Vyznamnou &ast riistu majetku vytvofilo otevieni uzavienych fondi ze skupiny CP Invest - dnes
Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole&nost, a.s. a Moravskoslezsky otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., které spoleéné obhospodatuji 1,95 mld. K&.

V tomto ¢tvrtleti dolo také ke sloudeni fondu VYSOCINA-otevieny podilovy fond s fondem
PERSPEKTIVA-S smiSeny otevieny podilovy fond a fondu KOMENIUS-otevieny podilovy fond
s fondem PERSPEKTIVA-P otevieny podilovy fond penézniho trhu. V obou piipadech se slouceni
tykalo fondid ze skupiny J&T Asset Management, investi¢ni spole¢nost a.s.. Dalsi slou¢eni nastalo u
otevienych podilovych fondéi ze skupiny ZB Trust, a.s. kdyZ se slouil Zivnobanka-korunovy
balancovany fond investiéni spole¢nosti ZB-Trust, a.s., otevieny podilovy fond s Zivnobanka-
ristovym fondem investiéni spole¢nosti ZB-Trust, a.s., otevieny podilovy fond.

K datu 23.9.2002 nabyl pravni moci prevod obhospodatovani vSech podilovych fondl investi¢ni
spole¢nosti NEWTON Investment — investi¢ni spolec¢nost, a. s., do spravy J&T Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s.

V prubéhu zati nakoupili investoti podilové listy za 5,7 miliardy K¢, soucasné vsak realizovali
odkupy za 3,3 miliardy korun, takze celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych podilovych fondech
&lent Unie vzrostly na 2,4 miliardy korun. Objem majetku v OPF ve spravé ¢lentt UNIS CR tim
vzrostl v prubéhu zati z 88,2 miliardy K¢ na 92,3 miliardy K¢.

Pokud jde o korunové fondy, tj. fondy, které od samého pocatku sbiraji korunové investice
obyvatelstva, prodeje podilovych listd Cinily 5,6 miliardy K¢ a odkupy byly ve vysi 2,7 miliardy
korun, tudiz Cisté prodeje ¢inily 2,9 miliardy K¢. Fondy penézniho trhu a dluhopisové fondy vykazaly
v zaii kladné ¢isté prodeje (2,4 miliardy K¢ a 635 milionti K¢). Smisené fondy, akciové fondy a fondy
fondt zaznamenaly v zaii zaporné Cisté prodeje, tedy prevahu odkupti nad prodeji ve vysi: —68
miliona K¢, —63 miliond K¢, —2 miliony K¢&.

Ve skupiné kuponovych fondi, tj. fondli pfeménénych z byvalych investi¢nich a uzavienych
podilovych fondd, ptfevazily odkupy nad novymi prodeji a jejich celkové Cisté prodeje Cinily v zafi
témeét —450 miliond K¢. Pouze dluhopisové fondy vykazaly v této skuping Cisté prodeje v kladné vysi
44 milionu K¢. Ostatni fondy zaznamenaly Cisté prodeje zaporné: fondy penézniho trhu —223 tisic K¢,
smiSené fondy —494 milionu K¢ a akciové fondy —321 tisic K¢.

Typ fondu Pocet Vlastni jméni k 30. 9. 2002 v mil. K¢
penézniho trhu 12 44 820,77
dluhopisové 12 15 407,42
smisené 35 30 174,22
akciové 16 1 307,80
fondy fondu 3 611,52
CELKEM 78 92 321,73
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Zarijovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici investi¢ni spole¢nosti
J&T Asset Management, ktera je fadnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:

Koruna se v prvni zafijové dekad¢ priblizila az k hodnoté 29,69 koruna za euro. Po spole¢nych
vyjadienich vlady a CNB a ,,prechodné* vladni krizi kolem ,,pseudo® datiové reformy se koruna
vratila zpét nad 30,00 korun za euro. Zbylé dv¢ zafijové dekady byla koruna relativng stabilni a
pohybovala se v intervalu 30,00 az 30,50 korun za euro. Obdobna situace byla i ve vyvoji kursu
koruny k dolaru. Vyvoj kursu EUR/USD byl béhem zati velmi volatilni. Dtivoda této volatility je
nékolik, ale pfedevsim se jednalo o hrozici konflikt s Irdkem, nasledné uvefejiovana nejednoznac¢na
makroekonomicka data z USA a EU. Kurs EUR/USD dosahl svého maxima v prvni dekadé (0,9988
dolaru za euro), minima pak v druhé dekad¢ kdy témér prolomil 0,9610 dolaru za euro. Tteti dekada
byla naopak ve znameni relativni stability kursu oproti pfedchazejicim dvéma dekadam a to
v intervalu 0,9750 az 0,9900.

Tuzemsky dluhopisovy trh zaznamenal béhem zati pokles vynosi po celé délce vynosové
ktivky, kdy nejmarkantnéjsi byl pokles na dlouhém konci a to az o 40bps. Tim doslo k dalsimu
zplosténi tuzemské vynosové ktivky. Pokles vynosi zaznamenal i polsky dluhopisovy trh v priméru o
50bps, to bylo dano predevsim snizenim sazeb ze strany polské centralni banky o 50bps. Obdobné na
tom byla i slovenska vynosova ktivka, ktera zaznamenala vyrazny pokles vynosi na svém dlouhém
konci a tim doslo k jejimu inverznimu vyostfeni. Naopak minimalni pokles vynost zaznamenala
mad’arska vynosova kiivka. Tim se stal mad’arsky forint nejlépe tiro¢enou ménou ve stfedni Evrop¢.
Dolarova i eurova vynosova kfivka zaznamenala jen minimalni propad vynost. To bylo zptisobeno
predevsim pokracujici nedivérou v rychlé oziveni americké i evropské ekonomiky a zvysujici se
pravdépodobnosti snizeni sazeb jak ze stranu FEDu tak ze strany ECB do konce roku 2002.

Pro svétové akciové trhy bylo zafi dal§im mésicem ve znameni medvédi nalady. Index
newyorské burzy Dow Jones se propadlo o 8,62 procenta, index technologickych akcii NASDAQ se
propadl o 7,26 procenta. Evropské trhy na tom byly jesté hiife; index némecké burzy DAX se propadl
0 18,03 procenta, index francouzské burzy CAC40 se propadl o 15,13 procenta. USetiena nezustala ani
londynska burza, jejiz index FTSE 100 se propadlo o 10,98 procenta. Lépe na tom byl japonsky
akciovy trh , jehoz index NIKKEI225 se propadl o pouze o 1,45 procenta. Naopak se dafilo
tuzemskému akciovému trhu. Index PX 50 vzrostl o 1,68 procenta a tuzemsky akciovy trh je
jednim z nejlépe performujicich akciovych trhi na svété.

Pro nasledujici obdobi ptedpokladame stabilni vyvoj ¢eské koruny. Pokracujici pokles vynosi u
tuzemskych i zahrani¢nich dluhovych instrumentd, predev§im z divodu piesunu akciovych investic do
dluhovych instrumentti. Vyvoj na akciovych trzich bude i v nasledujicim obdobi velmi volatilni.
Dtivodem pro korekci na akciovych trzich je pokryvani kratkych pozic, proto nepiredpokladame
dlouhodobou zménu trendu.

Statistika UNIS CR za mésic za¥i zahrnuje idaje za 78 OPF 10 ¥adnych ¢leni UNIS CR. V zafi
doslo ke zruSeni ¢lenstvi spolecnost NEWTON Investment - investi¢ni spole¢nost, a.s. z diivodu
pievedeni obhospodarovani podilovych fondu pod spravu J&T Asset Management, investi¢ni
spolec¢nost, a.s. a odejmuti licence investi¢ni spole¢nosti NEWTON Investment na vlastni Zadost.

Unie ma dale 11 pFidruZenych ¢lenii a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 9 investi¢nich
fondd s majetkem ke konci zari ve vysi 8,377 miliardy K¢.
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