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Metodika klasifikace fondů 

závazná pro členy AKAT ČR 

 
Metodika klasifikace fondů závazná pro členy AKAT ČR byla vypracována na základě 
rámcové metodologie, kterou vydala Evropská federace fondů a asset managementu 
(EFAMA) pro své členy. Standardní klasifikace EFAMA byla zpracována tak, aby 
umožňovala v maximální míře zahrnout standardy jednotlivých členských zemí, a slouží jako 
východisko pro vytvoření národních klasifikačních standardů, která mohou obsahovat 
přísnější kriteria.  
Uvedené pojmy jsou stanoveny pro účely klasifikace a společné prezentace fondů. Členové 
Asociace mohou v názvu fondu, v jeho označení anebo v souvislosti s jeho investičním 
zaměřením používat i jiné pojmy za předpokladu, že budou náležitě vystihovat typ fondu a 
nepovedou k možnosti záměny. 
 
 
1. Tři hlavní kritéria pro klasifikaci fondů 
 
a) Podle rizika trhu (typu rizika příslušných aktiv) dělíme fondy na 

• akciové 
• dluhopisové  
• peněžního trhu  
• smíšené  
• fondy fondů 
• speciální fond nemovitostí 
• speciální fond kvalifikovaných investorů 
 

b) Podle geografického rizika (typu měnového rizika) dělíme aktiva 
• Česká republika  
• země zóny Euro 
• Evropa (včetně zóny Euro) 
• Severní Amerika 
• Asie a Pacifik 
• ostatní regiony 
• globální (částečně nebo zcela investující mimo uvedené regiony anebo 

investující do více regionů) 
 
c) Rozdělení na zajištěné a nezajištěné fondy. 

Klasifikace fondu je vždy vyjádřena třemi složkami s tím, že jedna složka určuje riziko trhu, 
druhá složka riziko geografické a třetí, zda jde o fond zajištěný, přičemž na pořadí složek 
nezáleží.  
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2. Definice kritérií 

Fondy se zařazují do jednotlivých kategorií dle statutu fondu.  
 
a) Riziko trhu 
 
Akciové fondy: Fond trvale investuje na akciovém trhu minimálně 66 % aktiv (tj. do akcií a 
instrumentů nesoucích riziko akcií). Akciové fondy zahrnují i indexové a garantované fondy 
vázané na akciové indexy. Doplňkově se stanovuje, zda fond patří do kategorie sektorových 
fondů, která zahrnuje akciové fondy investující výhradně do určitého ekonomického sektoru. 
 
Dluhopisové fondy: Fond trvale investuje na trhu dluhopisů. Doplňkové investování do akcií 
je možné, ale podíl akcií nesmí překročit 10 % aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnují i 
indexové a garantované fondy vázané na obligační indexy. 
 
Fondy peněžního trhu: Fond trvale investuje na trhu dluhopisů anebo na peněžním trhu. 
Celková modifikovaná durace nesmí překročit hodnotu 1. (Při překročení tohoto limitu je 
fond klasifikován jako dluhopisový fond.)  
 
Smíšené fondy: Fond investuje do různých aktiv na různých trzích a nejsou stanoveny limity 
pro podíl akcií či dluhopisů.  
 
Fondy fondů: Fond trvale investuje minimálně 66 % aktiv do podílových listů a akcií fondů. 
Doplňkově se fondy fondů rozdělují podle toho, do jakých fondů investují, na převážně 
akciové, převážně dluhopisové a smíšené.  
 
Speciální fond nemovitostí: fond má povolení České národní banky k činnosti 
nemovitostního fondu, tj. fond trvale investuje do nemovitostí nebo nemovitostních 
společností minimálně 51% hodnoty majetku fondu.  
 
Speciální fond kvalifikovaných investorů: fond má povolení České národní banky 
k činnosti fondu kvalifikovaných investorů. Správce fondu může tento typ fondu dále 
identifikovat ve vztahu k převažujícím aktivům fondu jako například fond rizikového 
kapitálu, fond nemovitostních investic, fond pohledávkový, fond komoditní, fond derivátový 
(hedge fond) nebo další dle uvážení správce. 
 
b) Geografické riziko 
 
Pro akciové fondy: geografická příslušnost je definována podle sídla emitenta akcií. 
Investice do akcií mimo danou kategorii nesmí překročit 10 % aktiv fondu. 
 
Pro dluhopisové fondy: geografická příslušnost je definována podle měny aktiv. Investice do 
měn zemí mimo danou kategorii nesmí překročit 10 % aktiv fondu. Při zařazení fondu je 
zohledněno zajištění proti pohybu kursu jednotlivých měn.  
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Pro fondy peněžního trhu: geografická příslušnost je definována podle měny aktiv. 
Investice do měn zemí mimo danou kategorii jsou vyloučeny Při zařazení fondu je 
zohledněno zajištění proti pohybu kursu jednotlivých měn.  
 
Pro smíšené fondy: geografická  příslušnost je definována podle sídla emitenta akcií a 
vzhledem k celkovému měnovému riziku. Investice do měn a akciových trhů zemí mimo 
danou kategorii nesmí překročit 10 % aktiv fondu. 
 
Pro fondy fondů: geografická příslušnost je definována podle geografického rizika fondů. 
Investice do podílových listů a akcií mimo danou kategorii nesmí překročit 10 % aktiv fondu. 
 
Pro speciální fondy nemovitostí: geografická příslušnost je definována podle sídla 
nemovitostní společnosti nebo umístění nemovitostí. Investice do nemovitostí nebo 
nemovitostních společností mimo danou kategorii nesmí překročit 10 % aktiv fondu. 
 
c) Zajištěné fondy 
 
Fond je považován za zajištěný, pokud je nabízen správcovskou společností jako zajištěný 
nebo garantovaný.  
 


