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Komunika¢ni kodex
prezentace a srovnavani vykonnosti
otevirenych podilovych fondi
(dale jen "Kodex")

Uvod

A. Publicita o otevienych podilovych fondech (didle jen "fondy") a zvlaste¢ pak
srovnavani jejich vykonnosti jakoz 1 jejich klasifikace vyznamné ovliviiuji
obchodni prostiedi v odvétvi kolektivniho investovani. AKAT CR proto vyzyva
vSechny ucastniky trhu, aby se porovnani a klasifikace ucastnili vS§emi svymi
produkty poctivé a pro tyto ucely poskytovali pravidelné objektivni data.

B. S védomim nutnosti dodrzovat normy korektni komunikace a nasledné publicity
vyzyva AKAT CR vSechny spravce majetku a ucastniky trhu, aby:

1. se zavazali k podpofe usili AKAT CR neustile posilovat jednozna¢nost
hodnoceni vykonnosti fondi,

2. se zavazali k podpofe uZivani jednotn¢ metodiky klasifikace fondi prijate
cleny AKAT CR, ktera je pln¢ v souladu s metodikou klasifikace Evropské
federace investi¢nich fondi a spolecnosti (FEFSI),

3. se zavazali k dodrzovani pravidel obsazenych v Kodexu,

4. Soutasné AKAT CR apeluje na agentury zabyvajici se hodnocenim
vykonnosti otevienych podilovych fonda, média a dalSi subjekty
komunikac¢niho procesu, aby pii své Cinnosti respektovaly nize uvedena

pravidla.
Ustanoveni
I. Povinnosti spravce* fondi
I. Kazda prezentace vykonnosti fondu v reklamé, inzerci nebo propagacnich

materidlech musi byt doplnéna poznamkou informujici vefejnost o tom, ze
"Ptredchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
Hodnota investice a pifijem z ni mizZe stoupat i klesat, a neni zarucena plna
navratnost ptivodné investované castky.”

2. Pifi prezentaci vykonnosti fondu v reklamé, inzerci nebo propagacnich
materidlech musi byt uvaddéno informacni minimum, tj. udaj o primérné ro¢ni
vykonnosti za obdobi, jehoz délka neni kratSi nez odpovidajici investicni
horizont fondu. Povinny je vSak idaj o primérné ro¢ni vykonnosti pro akciovy
fond za 5 let, pro balancovany fond za 3 roky, pro obliga¢ni fond za 2 roky a pro
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fond penézniho trhu 0idaj o absolutni vykonnosti za 6 mé&sict. Nejsou-li uvedené
udaje k dispozici, uvadi se tidaj o vykonnosti od zalozeni fondu. Pokud je historie
fondu kratsi nez pétiletd, musi byt jasné uvedeno, jak dlouho fond ptlisobi.

3. Vykonnost uddvana za urcité obdobi musi byt vypoctena na zakladé
odpovidajicich a aktualnich dat. Musi byt zfetelné uvedeno datum posledniho
vypoctu vlastniho jméni.

4. Vykonnost za obdobi krat$i nez jeden rok neni dovoleno anualizovat, t;.
prepocitavat na ro¢ni obdobi. Minulou vykonnost fondu neni dovoleno
extrapolovat a brat jako zaklad pro vypocet budouci vykonnosti fondu. Fondy
penézniho trhu mohou vykonnost za obdobi krat$i nez jeden rok anualizovat
s tim, Ze musi byt souc¢asn¢ uvedena vykonnost absolutni i1 anualizovana.

5. Vykonnost jediného nebo vybranych fondii nesmi byt selektivné a zavadéjicim
zpusobem pouzita k prezentaci jinych produkti nebo celé skupiny fondi dané
spolecnosti. Je-1i ve sdéleni udavéana vykonnost a jsou-li v témz sd€leni uvadény i
produkty, pak musi byt vefejnost jasné a srozumiteln¢ informovéna o vykonnosti
jednotlivych produkti.

6. Spravce se zavazuje, Ze jim zveifejnovana klasifikace fondu v jeho spravée
odpovida investi¢ni politice pftislusného fondu, a rovnéz se zavazuje, ze fond
bude ve vSech vydavanych informacich spravné oznacen.

7. Pokud spravce uvadi v komunikaci o fondu, ktery spravuje, jakékoliv hodnoceni
nebo ocenéni, jez mize nabyt charakteru obchodniho doporuceni, pak je povinen
uvést zdroj a datum tohoto hodnoceni nebo ocenéni.

IL. Doporuceni spravcim* fondi

8. Spravce by mél poskytovat dostatecné informace o stupni rizika spojeného s
investici do fondu. Z tohoto divodu by mél pfi prezentaci fondu uvadet takeé
ro¢ni vynosy za kazdy z poslednich péti let. Spravce by mél zvefejnit nebo na
vyzadani zpfistupnit schéma rozlozeni aktiv a stav angazovanosti na vyznamnych
trzich, a to za obchodni roky, jejichz vynos prezentuje. Rozsah téchto informaci
by mél odpovidat minimaln€ rozsahu informacni povinnosti stanovené zdkonem,
dal§imi pravnimi piedpisy a dokumenty zavaznymi pro ¢leny AKAT CR.

9. Kazdému fondu by mél spravce pfifadit odpovidajici benchmark (zéklad
hodnoceni vykonnosti fondu). Jeho uvedeni musi byt vzdy doplnéno tdajem o
periodicité nebo datu posledni zmény.

10. Spravce by mél zpfistupnit informace o cinnosti a vykonnosti fondu vSem
agenturam, které se zabyvaji jejich srovnavanim. Rozsah téchto informaci by mél
odpovidat minimalné rozsahu a informacni povinnosti stanovené zikonem,
dal§imi pravnimi piedpisy a dokumenty zavaznymi pro ¢leny AKAT CR.
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III.  Doporuceni pro subjekty zabyvajici se hodnocenim vykonnosti fondi

11. 'V zgmu investori a v zajmu rozvijeni kvality obchodniho prostiedi odvétvi
doporucuje AKAT CR vSem subjektim, které participuji na komunikaci
(hodnoceni a klasifikaci) o fondech, dodrzovat nize uvedené metody a postupy:

a) ovéfovat vykonnostni udaje sudaji zvetfejiovanymi AKAT CR a
piistupnymi na strankéach internetu na adrese www.akatcr.cz.

b) klasifikovat jednotlivé fondy podle metodiky AKAT CR.

c) konzultovat hodnoceni vykonnosti s AKAT CR (s manaZerem pro
komunikaci) v pfipad¢€, ze spravce rozhodl o zméné investi¢ni politiky a
nebo doslo ke slouceni ¢i splynuti fondi.

12.  Provadét hodnoceni vykonnosti fondu vyhradné v ramci kategorie, tj. srovnavat
pouze stejné kategorizované fondy.

13.  V hodnoceni uzivat dostate¢ného poctu fondi, aby byl vzdy pro ucely hodnoceni
ustaven dostatecné objektivni referencni ramec.

14.  Publicita vysledk by méla obsahovat informace o metod¢ srovnavani a jinych
vyznamnych skutecnostech, aby je investoii mohli 1épe interpretovat.

15.  Publicita o fondech urcend Siroké investorské vefejnosti a Sifend prosttednictvim
vefejné pristupnych médii by meéla byt srozumitelna tak, aby nediskriminovala
investory z profesnich a socialnich skupin, které jsou odlehlé pfedmétu Cinnosti
fondt a investovani jako takovému.

IV. Zavéreéna ustanoveni

16. Kodex se vztahuje na oteviené¢ podilové fondy. Body Kodexu tykajici se
minulosti ptfislusSného fondu se vztahuji k obdobi od zahajeni ¢innosti piislusného
fondu. Datem zahéjeni ¢innosti u fondu vzniklého pfeménou investi¢éniho fondu
nebo uzaviené¢ho podilového fondu se rozumi datum jeho pfemény na otevieny
podilovy fond .

17.  Clenové AKAT CR jsou povinni spliiovat ustanoveni I. Povinnosti spravce fondi
a cast IV. Zavérecnd ustanoveni od 1. ledna 2000. Piechodné obdobi pro
pouzivani dfive vydanych propagacnich materiala je do 30. 6. 2000.

*spravcem se rozumi obhospodatovatel dle zakona
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