Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni zakona ¢. 377/2005 Sb., zakona ¢.
57/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 224/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona
¢. 126/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,a zakona ¢. 230/2009 Sb.

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:
CAST PRVNI

ZAKLADNI USTANOVENI

§1

Predmét upravy

Tento zakon zapracovava piisluiné piedpisy Evropskych spoledenstvi V) a upravuje
kolektivni investovani.

§2

Vymezeni pojmi

(1) V tomto zédkoné se rozumi

a) kolektivnim investovanim podnikani, jehoz pfedmétem je shromazdovani penéznich
prostiedkti upisovanim akcii investicniho fondu nebo vydavanim podilovych listi
podilového fondu, investovani na principu rozlozeni rizika a dalsi obhospodafovani tohoto
majetku,

b) zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti investicni spolecnost se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie, kterd je opravnéna vykonavat Cinnost investi¢ni spole¢nosti v ¢lenskych
staitech Evropské unie na zdkladé povoleni vydaného v souladu s pravem Evropskych
spolecenstvi, 2

¢) fondem kolektivniho investovani investi¢ni fond nebo podilovy fond,

d) standardnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery spliuje pozadavky préava
Evropskych spolecenstvi,

e) specidlnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery nespliiuje pozadavky préava
Evropskych spolecenstvi,

f) majetkem fondu kolektivniho investovani majetek investicniho fondu a v pfipade
podilového fondu majetek v podilovém fondu,

g) podfondem ucetné odd€lena cast majetku fondu kolektivniho investovani,

h) aktudlni hodnotou akcie investicniho fondu nebo podilového listu podilového fondu podil
vlastniho kapitalu ptipadajici na 1 akcii nebo 1 podilovy list,

1) vlastnim kapitdlem podilového fondu vlastni zdroje financovani majetku v podilovém
fondu,

Jj) tdaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li pfidéleno,

2. u fyzické osoby jméno a pfijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté; u podnikatele
zapsaného do obchodniho rejstiiku obchodni firma, popiipadé misto podnikani, a
identifikacni ¢islo, bylo-li ptidéleno,

k) majetkem pro tucely vypoctu limitu stanoveného pro investice fondu kolektivniho
investovani aktiva snizend o opravky a opravné polozky,

1) organem dohledu instituce povéfend statem vykonavat dohled nad kolektivnim
investovanim,



m) vynosovou metodou metoda stanoveni realné hodnoty nemovitosti na zaklad¢ udrzitelného
vynosu z ndjemného po odecteni nakladii na spradvu nemovitosti a uvazovaného rizika
ztraty z najemného,

n) otevienymi pozicemi souhrn zavazkid ucltovanych na podrozvahovych uctech,
vyplyvajicich z derivatovych obchodi, které nejsou sjednavany, pofizovany a drzeny za
ucelem snizeni rizika.

(2) Investi¢nim cennym papirem se v tomto zdkon¢ rozumi akcie nebo obdobné cenné
papiry ptedstavujici podil na spole¢nosti, dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné castky a cenné papiry opraviujici k nabyti téchto cennych papirti.
Investiénimi cennymi papiry nejsou techniky a nastroje uvedené v § 27.

(3) Nastrojem pené¢zniho trhu se v tomto zdkon¢ rozumi nastroje, se kterymi se
obvykle obchoduje na penéznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou lze kdykoliv pfesné
urcit.

§ 2a

(1) Shromazd’ovani penéznich prostfedki od vefejnosti za Gcelem jejich spolecného
investovani nebo investovani takto nabytych penéznich prostiedki je zakazano, pokud
a) ma byt navratnost investice nebo zisk investora i jen ¢astecné zavisly na hodnoté nebo
vynosu aktiv, do kterych byly penézni prostfedky investovany, a

b) neni vykonavéno podle tohoto zédkona.
(2) Napomahani jiné osob¢ v ¢innosti uvedené v odstavci 1 propagaci ucasti na spoleCném
investovani je zakazéano.
(3) Porusenim zakazi uvedenych v odstavcich 1 a 2 neni zejména shromazdovani
penéznich prostredkil od verejnosti

a) bankami, pobo¢kami zahrani¢nich bank a spofitelnimi a uvérnimi druzstvy **,

b) penzijnimi fondy v ramci penzijniho p¥ipojisténi se statnim prispévkem

¢) pojistovnami >,

d) nadacemi a nada¢nimi fondy 2,

e) v ramei pofadani vefejnych sbirek >,

f) v ramei poradani loterii a jinych podobnych her 2,

g) v ramci nabizeni cennych papirdi vefejnosti podle zvlastniho pravniho predpisu V), je-li
provadéno v souladu se zdkony.

(4) Porusenim zakazii uvedenych v odstavcich 1 a 2 rovnéz neni shromazd’ovani
penéznich prostiedkii od vefejnosti, jehoz hlavnim ucelem je financovani Cinnosti, kterd ma
povahu vyroby, obchodu, vyzkumu nebo poskytovani jinych nez finan¢nich sluzeb a je
financovana ptrevazné z vlastnich prostfedkil osoby, kterd penézni prosttedky shromazd'uje.

§3
(1) Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého depozitare (§ 20 a nésl.).
(2) Povinnosti ulozené timto zakonem podilovému fondu nebo prava pifiznana timto
zakonem podilovému fondu jsou povinnostmi a pravy investicni spolecnosti.
CAST DRUHA
FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

HLAVAI



INVESTICNI FOND
Zakladni ustanoveni
§ 4

(1) Investi¢ni fond je pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikani je kolektivni
investovani a ktera ma povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti investi¢niho fondu.

(2) O povoleni k cinnosti investicniho fondu mohou pozadat pouze zakladatelé
akciové spole€nosti, kterd dosud nevznikla. Tato spole¢nost nesmi byt zaloZzena na zaklad¢
vetejné nabidky akecii.

(3) Obchodni firma investi¢niho fondu obsahuje oznaceni ,,uzavieny investi¢ni fond*.

(4) Osoba, ktera nema povoleni k cinnosti investicniho fondu, nesmi pouzivat
oznaceni ,,investi¢ni fond*.

(5) Investi¢ni fond, nejde-li o fond kvalifikovanych investorti, 1ze zalozit pouze na
dobu urcitou, kterd musi byt uvedena ve statutu, nejdéle na 10 let.

(6) Investi¢ni fond mize svéfit obhospodarovani svého majetku investi¢ni spole¢nosti
na zakladé¢ smlouvy o obhospodatovani majetku investicniho fondu podle § 17 (déale jen
»smlouva o obhospodafovani®).

(7) Zména predmeétu podnikani investicniho fondu neni piipustna.

§5

(1) Ptevoditelnost akcii investicniho fondu nesmi byt omezena, pokud tento zékon
nestanovi jinak (§ 56 odst. 2).

(2) Investi¢ni fond mize vydavat pouze akcie stejné jmenovité hodnoty.

(3) Investi¢ni fond nesmi
a) vydavat zatimni listy,

b) vydavat prioritni akcie,

¢) vydavat akcie svym zaméstnanctim za zvyhodnénych podminek,
d) uzavitit smlouvu o ptrevodu zisku,

e) uzaviit ovladaci smlouvu,

f) vydavat dluhopisy.

(4) Na investi¢ni fond se nepouziji ustanoveni obchodniho zdkoniku o volbé Clena
dozorci rady zaméstnanci, o nabidce pievzeti a o pravu vykupu ucastnickych cennych papira.

(5) Investiéni fond je povinen informovat Ceskou narodni banku o zfizeni organizaéni
slozky svého podniku (dale jen ,,organizacni slozka“).

(6) Investi¢ni fond, ktery ma umisténou organizac¢ni slozku na uzemi statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, informuje Ceskou narodni banku o opatieni k napravé nebo
pokuté, ktera mu byla ulozena organem dohledu tohoto statu, s uvedenim divodu ulozeni
tohoto opatfeni k naprave nebo pokuty.

HLAVA II

PODILOVY FOND

§6

Zakladni ustanoveni



(1) Penézni prostfedky shromazd’uje do podilového fondu investicni spolecnost
vydavéanim podilovych listi podilového fondu.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vsem vlastnikiim podilovych listd
podilového fondu (dale jen ,,podilnici®), a to v poméru podle vlastnénych podilovych listi.
Podilovy fond neni pravnickou osobou.

(3) Podilovy fond miize byt otevieny nebo uzavieny.

(4) K vytvoteni podilového fondu je tieba povoleni Ceské narodni banky. O povoleni
k vytvoteni podilového fondu z4da investi¢ni spolecnost.

(5) Osoba, ktera nema povoleni k vytvotfeni podilového fondu, nesmi pii svém
podnikéni pouzit oznaceni ,,podilovy fond*.

§7

Majetek v podilovém fondu

(1) Majetek v podilovém fondu obhospodatuje investic¢ni spole¢nost svym jménem na
ucet podilnikd.

(2) Jestlize zvlastni pravni predpis nebo pravni tkon vyzaduji idaj o osob¢ vlastnika,
nahradi se udaje o vSech podilnicich ndzvem podilového fondu a 0daji o investi¢ni
spole¢nosti, ktera jej obhospodaiuje.

(3) Z pravnich ukonl uc¢inénych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v
podilovém fondu je oprdvnéna a zavazéna investicni spoleCnost. Zavazek vznikly z
obhospodaiovani majetku v podilovém fondu hradi investicni spolecnost z majetku v
podilovém fondu.

(4) Podilnik ani jind osoba nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku v podilovém
fondu ani zruseni podilového fondu.

(5) Na podilovy fond, majetek v podilovém fondu, hospodafeni s majetkem v
podilovém fondu ani na dal$i zalezitosti tykajici se podilového fondu se nepouziji ustanoveni
obcanského zékoniku o spoluvlastnictvi.

§8
Podilovy list

(1) Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v
podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci z tohoto zékona nebo statutu.
(2) Podilovy list obsahuje

a) nazev podilového fondu,

b) jmenovitou hodnotu podilového listu, jestlize je stanovena,

¢) udaj o formé podilového listu,

d) datum vydani nebo emise podilového listu,

e) u listinné podoby téz Ciselné oznaceni podilového listu, podpisy nebo otisky podpisti osob
opravnénych k datu emise jednat jménem investicni spolecnosti a u podilového listu na
jméno téz jméno prvniho podilnika.

(3) Podilové listy stejného podilového fondu a stejné jmenovité hodnoty zakladaji
stejnd prava podilnikt.

(4) Prevod podilového listu na fad je ucinny ve vztahu k investiéni spolec¢nosti
zéapisem do seznamu podilnikii vedeného investi¢ni spolecnosti.

§9

Evidence



(1) Investi¢ni spolec¢nost zajisti vedeni
a) evidence zaknihovanych podilovych listl oteviené¢ho podilového fondu v centralni evidenci
cennych papiri nebo v samostatné evidenci investi¢nich nastrojii podle zvlastniho pravniho
ptedpisu upravujiciho podnikdni na kapitalovém trhu,
b) samostatné evidence listinnych cennych papirti vydanych fondem kolektivniho investovani,
které ji zdkaznici svétili do uschovy nebo spravy.
(2) Evidence podle odstavce 1 jsou vedeny v elektronické podobé.

HLAVA III
OTEVRENY PODILOVY FOND

§ 10
Zakladni ustanoveni

(1) Otevteny podilovy fond neméa omezen pocet vydavanych podilovych listi.

(2) S podilovym listem otevieného podilového fondu je spojeno téz pravo na
odkoupeni podilového listu investi¢ni spolecnosti na zadost jeho vlastnika.

(3) Podilovy list otevieného podilového fondu nemusi mit jmenovitou hodnotu.

(4) Soucasti nazvu oteviené¢ho podilového fondu je obchodni firma investicni
spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, a oznaceni ,,otevieny podilovy fond*.

§11
Vydavani podilovych listi otevireného podilového fondu

(1) Investi¢ni spolenost vyda podilovy list otevien¢ho podilového fondu za castku,
kterd se rovna jeho aktualni hodnoté vyhladsené k rozhodnému dni. Tato ¢astka muize byt
zvysena o piirazku uvedenou ve statutu. Statut téz stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny
den pfi vydani podilového listu.

(2) Investicni spolecnost miize nejdéle 3 meésice ode dne, kdy zahajila vydavani
podilovych listti, vydavat podilové listy otevieného podilového fondu za ¢astku, kterd se
rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo podilové listy bez jmenovité hodnoty za Castku
uvedenou ve statutu oteviené¢ho podilového fondu. Tato ¢astka mlize byt zvySena o pfirazku
uvedenou ve statutu.

(3) Investicni spole¢nost nevyda podilovy list otevieného podilového fondu, dokud
neni zaplacena ¢astka podle odstavce 1 nebo 2 na ucet fondu.

§12
Odkupovani podilovych listi oteviceného podilového fondu

(1) Investi¢ni spolec¢nost odkoupi podilovy list otevieného podilového fondu za
castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené ke dni, ke kterému obdrzela zadost
podilnika o odkoupeni podilového listu. Tato ¢astka miize byt sniZzena o srazku uvedenou ve
statutu.

(2) Investi¢ni spole¢nost odkoupi podilovy list otevieného podilového fondu s
pouzitim majetku v podilovém fondu, a to bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti o jeho
odkoupeni, nejdéle vSak do 15 pracovnich dntli, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych listd. Specialni fond nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych investora
mohou lhitu pro odkoupeni svych podilovych listl upravit odchyln€ ve svém statutu s tim, ze
tato lhlita nesmi byt delSi nez 6 mésict. Statut specialniho fondu nemovitosti nebo specidlniho



fondu kvalifikovanych investori mohou stanovit téz terminy pro podani zadosti o odkup
podilovych listl s tim, ze casovy odstup jednotlivych termint pro podani zaddosti nesmi byt
delsi nez 6 mésicu.

(3) Po dobu, po kterou investi¢ni spolecnost podle § 11 odst. 2 vydava podilové listy
otevieného podilového fondu za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za
castku uvedenou ve statutu otevieného podilového fondu, odkupuje podilové listy za stejnou
castku, za jakou je vydava.

(4) Investi¢ni spolecnost miiZze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listii
otevieného podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z diivodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. O pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych list rozhoduje predstavenstvo investi¢ni spolecnosti, které je povinno o svém
rozhodnuti vypracovat zapis. V zépisu se uvede datum a ptesny Cas rozhodnuti o pozastaveni,
divody pozastaveni a doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listi
pozastavuje. Specialni fond nemovitosti nebo specialni fond kvalifikovanych investorti
mohou lhiitu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli upravit odchyln¢ ve
svém statutu s tim, Ze tato lhita nesmi byt delsi nez 2 roky.

(5) Vydavani nebo odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu se
pozastavuje okamZikem rozhodnuti o pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od
tohoto okamziku investicni spole¢nost nesmi podilové listy otevieného podilového fondu
vydéavat nebo odkupovat. Zakaz vydavani nebo odkupovani podilovych listi se vztahuje i na
podilové listy, o jejichz vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal
a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listi a u nichZz nedoslo k

vypotadani obchodu, nebo
b) béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi.

(6) Investicni spolecnost doru¢i neprodlené zapis o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listil oteviené¢ho podilového fondu Ceské narodni bance a soucasné
uveiejni zptisobem umoznujicim dalkovy ptistup datum a presny ¢as rozhodnuti o pozastaveni
vydavani nebo odkupovéani podilovych listi, divody pozastaveni a dobu, na kterou se
vydavani nebo odkupovani podilovych listi pozastavuje.

(7) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o pfijatych opatienich a
dalsich skute¢nostech sméfujicich k odstranéni pficin pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listi otevieného podilového fondu do 3 pracovnich dnii ode dne pozastaveni.
Jestlize se jedna o specidlni fond nemovitosti, investiéni spole¢nost téz informuje Ceskou
narodni banku o pribéhu odstraniovani pficin pozastaveni, a to kazdych 6 mésicti az do dne
obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii. Timto dnem je den nasledujici po dni,
kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno vydavani nebo odkupovani podilovych
listd, nebo den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zruuje
rozhodnuti investi¢ni spolecnosti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi.

(8) Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd otevieného
podilového fondu ohrozuje zajmy podilniki, Ceska narodni banka toto rozhodnuti zrusi.

(9) Spréavni fizeni podle odstavce 8 Ceska narodni banka zahéji vydanim rozhodnuti,
které¢ zaSle investicni spolecnosti a oznami vefejnou vyhlaSkou. Opravny prostfedek proti
tomuto rozhodnuti nemé odkladny ucinek.

(10) Investicni spolecnost neprodlené¢ uvetejni zpusobem umoziujicim dalkovy
pfistup informaci o tom, Ze Ceska narodni banka zrusila pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu.

(11) Ode dne obnoveni vyddvani nebo odkupovéani podilovych listd investi¢ni
spolecnost vyda nebo odkoupi podilové listy, jejichz vydavani nebo odkupovani bylo
pozastaveno, za c¢astku, kterd se rovna aktualni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani



nebo odkupovani podilovych listh. Tato ¢astka miize byt zvySena o pfirazku nebo snizena o
srazku uvedenou ve statutu.

(12) Podilnik nema pravo na trok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd otevieného podilového fondu, ledaze investicni spolecnost je ke
dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim &astky za odkup nebo jestlize Ceska narodni
banka zruSila rozhodnuti o pozastaveni vydavdni nebo odkupovani podilovych listh.
Investi¢ni spolecnost uhradi urok z prodleni ze svého majetku.

HLAVA IV
UZAVRENY PODILOVY FOND
§ 13

(1) Investi¢ni spole¢nost neodkupuje podilové listy uzavieného podilového fondu zpét
od podilniki z majetku uzavieného podilového fondu, pokud tento zdkon nestanovi jinak (§
100 odst. 6 a § 101 odst. 6).

(2) Soucasti nazvu uzavieného podilového fondu je obchodni firma investi¢ni
spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, a oznaceni ,,uzavieny podilovy fond*.

(3) Investi¢ni spole¢nost vyda podilovy list uzavieného podilového fondu za castku,
kterd se rovna jeho aktualni hodnoté vyhladsené k rozhodnému dni. Tato ¢astka muize byt
zvysSena o prirazku uvedenou ve statutu. Statut stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny
den pfi nakupu podilového listu.

(4) Investi¢ni spole¢nost mize podilovy list uzavieného podilového fondu nejdéle 3
meésice ode dne zahdjeni vydavani podilovych listli vydavat za ¢astku rovnajici se jmenovité
hodnot¢ podilového listu. Tato ¢astka mize byt zvysena o piirazku uvedenou ve statutu.

(5) Investi¢ni spolecnost nevyda podilovy list uzavieného podilového fondu, dokud
neni zaplacena Castka odpovidajici jeho aktualni hodnoté nebo jmenovité hodnoté, véetné
mozné piirazky.

(6) Uzavieny podilovy fond se vytvaii na dobu urcitou. Po uplynuti této doby fond
vstoupi do likvidace nebo se preméni (§ 101a) na otevieny podilovy fond. Doba, na kterou je
uzavieny podilovy fond zalozen, musi byt uvedena ve statutu vcetné¢ informace, zda
uplynutim této doby vstoupi fond do likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond.

CAST TRETI
INVESTICNI SPOLECNOST
Zakladni ustanoveni
§ 14

(1) Investicni spoleCnost je pravnickd osoba, jejimz predmétem podnikani je
kolektivni investovani spocCivajici
a) ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondi, nebo
b) v obhospodarovani investi¢nich fondl na zédkladé smlouvy o obhospodafovani (§ 17).
(2) K ¢innosti investiéni spole¢nosti je tieba povoleni Ceské narodni banky .
(3) Obchodni firma investi¢ni spole¢nosti obsahuje oznaceni ,,investicni spole¢nost®.
(4) Osoba, kterd nemd povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti, nesmi pouzivat
oznaceni ,,investi¢ni spolecnost*.



(5) Investi¢ni spole¢nost nesmi vydavat dluhopisy.
§ 15

(1) Investi¢ni spole¢nost mize téz obhospodaiovat majetek v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetek investicniho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani (§ 78).

(2) Investi¢ni spole¢nost mize poskytovat jako sluzbu pro jinou investi¢ni spole¢nost
nebo pro investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani, nékterou z
¢innosti souvisejicich s obhospodafovanim fondu kolektivniho investovani, kterymi jsou
zejména, kterou je zejména
a) vedeni ucetnictvi fondu kolektivniho investovani,

b) zajistovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho investovani,

¢) vytizovani dotazi a stiznosti podilnikd nebo akcionafi fondu kolektivniho investovani,

d) ocenovani majetku a zavazkid fondu kolektivniho investovani a stanovovani aktudlni
hodnoty podilového listu nebo akcie fondu kolektivniho investovani,

e) zajistovani plnéni danovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,

f) vedeni evidence podilovych listl nebo akcii fondu kolektivniho investovani a vedeni
seznamu podilnikd nebo akcionati fondu kolektivniho investovani,

g) rozdélovani a vyplaceni vynosti z majetku fondu kolektivniho investovani, jestlize jsou
vyplaceny,

h) vydavani a odkupovani podilovych listi nebo akcii fondu kolektivniho investovani,

1) uzavirdni a vyporadani smluv o vydani nebo odkoupeni podilovych listii nebo akcii fondu
kolektivniho investovani,

J) vytvateni a zabezpe€eni obchodni strategie fondu kolektivniho investovani,

k) nabizeni podilovych listii nebo akcii fondu kolektivniho investovani,

1) propagace sluzeb investi¢ni spole¢nosti a nabizenych produktt.

(3) Investicni spolecnost miize kromé kolektivniho investovani obhospodafovat
majetek zakaznika, je-li jeho soucésti investicni nastroj, na zakladé volné uvahy v rdmci
smluvniho ujednéni (portfolio management) a ma-li tuto ¢innost uvedenou v povoleni ke své
¢innosti.

(4) Investicni spolecnost, ktera obhospodatuje majetek zakaznika, mize, ma-li to
uvedeno v povoleni ke své ¢innosti,

a) uschovavat a spravovat vcetné¢ souvisejicich sluzeb cenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, nebo
b) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

(5) Investi¢ni spole¢nost nesmi uplatiiovat viici fondu kolektivniho investovani, ktery
obhospodaiuje, zadné prirdzky nebo srazky uvedené ve statutu, jestlize jim vydané cenné
papiry nakupuje do majetku nebo proddva z majetku jiného fondu kolektivniho investovani,
jehoz
a) majetek nebo ¢ast majetku sama obhospodaiuje, nebo
b) majetek nebo ¢ast majetku obhospodatfuje jina investicni spolecnost, ktera je soucasti

konsolida¢niho celku, za ktery se vypracovava konsolidovana Gcetni zavérka.

(6) Cinnosti uvedené v odstavci 2 miZe investi¢ni spole¢nost vykonavat téz pro
zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni fond kolektivniho investovani.

§ 16
Uc¢tovani o majetku v podilovém fondu



(1) Investi¢ni spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazkl a
jinych pasiv, ddle o nadkladech a vynosech a o vysledku hospodateni s majetkem v podilovém
fondu oddélené€ od predmétu ucetnictvi svého a ostatnich podilovych fondu.

(2) Investicni spolecnost zajistuje v souladu s ucetnimi metodami podle zvlaStniho
pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi ctovani o predmétu tcetnictvi v ucetnich knihach
vedenych odd¢lené pro jednotlivé podilové fondy, jejichz majetek obhospodatuje, tak, aby ji
to umoznilo sestaveni ti€etni zdvérky za kazdy podilovy fond.

(3) Ucetni zavérka podilového fondu musi byt ovéfena auditorem.

§17
Smlouva o obhospodarovani majetku investi¢niho fondu

(1) Smlouvou o obhospodafovani se investicni spolecnost zavazuje, ze bude
obhospodatovat majetek investicniho fondu, a to bez jeho pokynu, a investi¢ni fond se
zavazuje zaplatit investicni spolecnosti za tuto ¢innost uplatu. Podstatnymi nalezitostmi
smlouvy o obhospodatovani jsou
a) zpusob stanoveni a placeni uplaty za poskytované sluzby,

b) ujednani, zda a za jakych podminek mize investicni spolecnost svéfit obhospodarovani
majetku investicniho fondu nebo vykon ¢innosti souvisejicich s obhospodatovanim jeho
majetku jiné osobé (§ 78).

(2) Smlouva o obhospodafovani se uzavird na dobu neurcitou a vypovédni lhita je
nejméné¢ 6 mesicli. V pripad€, Ze investicni fond pozadda o zménu statutu podle § 101b,
vypovédni doba neskonéi prede dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské nérodni banky o
této zadosti.

§ 18
Uplata za obhospodaiovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Uplata za obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovéni se stanovi
a) podilem z praimérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu kolektivniho investovani za ucetni
obdobi,
b) podilem z hospodéiského vysledku fondu kolektivniho investovani pied zdanénim,
¢) v zéavislosti na mezirocnim ristu hodnoty vlastniho kapitalu pfipadajiciho na 1 podilovy list
nebo 1 akcii fondu kolektivniho investovani, nebo
d) kombinaci zplisobli podle pismen a) a c).
(2) Do nékladi fondu kolektivniho investovani se nezahrnuji pokuty nebo jiné
majetkové sankce ulozené investi¢ni spolecnosti nebo ndklady na propagaci a distribuci
cennych papir fondu kolektivniho investovani.

§ 19
Informacni povinnosti investi¢ni spolecnosti

(1) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o tom, Ze
a) zalozila pravnickou osobu jako jediny zakladatel,

b) zfidila organiza¢ni slozku, nebo
¢) nabyla kvalifikovanou uast * na pravnické osobg.

(2) Investi¢ni spole¢nost, ktera méa umisténou organizacni slozku na uzemi statu, ktery
neni &lenskym statem Evropské unie, informuje Ceskou narodni banku o opatfeni k napravé
nebo pokuté, ktera ji byla uloZena orgdnem dohledu tohoto statu, s uvedenim ditvodu ulozeni
tohoto opatfeni k ndpraveé nebo pokuty.



(3) Investi¢ni spole¢nost informuje Ceskou narodni banku o
a) zruSeni organizac¢ni slozky, nebo
b) pozbyti kvalifikované G&asti > na pravnické 0sobé.

CAST CTVRTA
DEPOZITAR FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

§ 20
Zakladni ustanoveni

(1) Depozitat fondu kolektivniho investovani (dale jen ,,depozitai*) eviduje majetek
fondu kolektivniho investovani a kontroluje, zda fond kolektivniho investovani naklada s
majetkem v souladu s timto zdkonem a statutem.

(2) Depozitafem miize byt pouze banka se sidlem na uzemi Ceské republiky (dale jen
,banka“) nebo zahrani¢ni banka, kterA ma pobocku umisténou na tizemi Ceské republiky
(dale jen ,,pobocka zahrani¢ni banky*), které maji v bankovni licenci povolenou ¢innost
depozitare.

(3) Depozitat vykonavd svou cinnost na zakladé smlouvy o vykonu cinnosti
depozitate, kterou uzavird s investicni spolecnosti nebo investicnim fondem (dale jen
»depozitarska smlouva®).

(4) V depozitarské smlouvé si depozitar a investicni spolecnost nebo investi¢ni fond
sjednaji podminky pro plnéni povinnosti depozitate.

(5) Depozitarska smlouva se uzavirad na dobu neurcitou. Vypoveédni lhiita je 6 mésict.

(6) Zavazek z depozitaiské smlouvy zaniké téZ nabytim pravni moci rozhodnuti, jimz
se
a) odnima depozitati bankovni licence, nebo
b) méni depozitari bankovni licence tak, ze je vyloucena nebo omezena Cinnost depozitare

nebo ¢innost nezbytna pro vykon ¢innosti depozitafe.

(7) Depozitat neprodlend informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho
investovani o pravni skutecnosti, jejimz disledkem je zanik zavazku z depozitaiské smlouvy.

(8) Jakmile zévazek z depozitaiské smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovani
neprodlené
a) pozastavi nakladani se svym majetkem a vydavani svych akcii nebo vydavani a odkupovani

podilovych listl, s vyjimkou uhrady zavazkli vzniklych pted zanikem zavazku z
depozitatské smlouvy a thrady nezbytnych provoznich a mzdovych vydaji, a to az do
doby nabyti u¢innosti nové depozitaiské smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem a vydavani akcii nebo vydavani a
odkupovani podilovych listi zasle Ceské narodni bance a uveiejni zpiisobem umozitujicim
dalkovy piistup.

(9) Banka nebo pobocka zahranicni banky, které piestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavat ¢innost depozitaie, nesmi umoznit nakladani s penéznimi prostiedky
na uctu tohoto fondu; to neplati pro thradu zavazka vzniklych ptfed zanikem depozitaiské
smlouvy a uhradu nezbytnych provoznich a mzdovych vydaji.

(10) Banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, které ptestaly pro fond kolektivniho
investovani vykonavat ¢innost depozitare, vyda penézni prostfedky a majetek tohoto fondu
kolektivniho investovani, které ma v uschovée nebo v evidenci, pouze novému depozitafi.

§ 21



Cinnost depozitare

(1) Depozitat zejména

a) zajiStuje uschovu majetku fondu kolektivniho investovani nebo, pokud to povaha véci
vylucuje, jeho jiné opatrovani s tim, Ze tyto Cinnosti mize provadét prostfednictvim jiné
osoby,

b) eviduje pohyb veskerych penéznich prosttedkt fondu kolektivniho investovani,

c¢) kontroluje, zda akcie nebo podilové listy fondu kolektivniho investovani jsou vydavany a
odkupovany v souladu s timto zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

d) kontroluje, zda aktudlni hodnota akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani je vypocitana v souladu s timto zdkonem a statutem fondu kolektivniho
investovani,

e) provadi pokyny investicniho fondu, investi¢ni spole¢nosti nebo jiné¢ osoby, kterd
obhospodaiuje majetek fondu kolektivniho investovani, které nejsou v rozporu s timto
zakonem nebo statutem fondu kolektivniho investovani,

f) zajistuje vypotadani obchodl s majetkem fondu kolektivniho investovani v obvyklé 1hité,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolektivniho investovani je pouzivan v souladu s
timto zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

h) kontroluje, zda majetek fondu kolektivniho investovani je potfizovan a zcizovan v souladu s
timto zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

1) kontroluje zptisob oceniovani majetku fondu kolektivniho investovani v souladu s timto
zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani.

(2) Za penézni prostfedky a investi¢ni nastroje fondu kolektivniho investovani svétené

depozitati do tschovy nebo jiného opatrovani podle odstavce 1 pism. a) se neplati prispévek

do Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry.

(3) Podrobnosti plnéni povinnosti depozitaie uvedenych v odstavci 1 stanovi provadéci pravni

predpis.

(4) Fond kvalifikovanych investori muze sjednat v depozitadiské smlouvé omezeni nebo

vylouceni kontroly podle odstavce 1 pism. d), e), g), h) a i), pokud jsou podrobnosti téchto

odchylek uvedeny ve statutu fondu.

§ 22
Povinnosti fondu kolektivniho investovani k depozitari

(1) Fond kolektivniho investovani

a) pozada depozitaie o zfizeni ucta, které potiebuje k evidenci veskerych svych penéznich
prostiedkd,

b) pteda depozitaii sviij statut a dalSi dokumenty, které¢ depozitai potiebuje k vykonu své
¢innosti,

c¢) uklada ziskané penézni prostiedky neprodlené na ucet u depozitare,

d) provadi veskeré platby a vybéry nebo ptevody penéznich prostfedkli prostfednictvim
depozitafte,

e) muze se souhlasem depozitife zfidit i€et u banky, pobocky zahrani¢ni banky nebo
zahrani¢ni banky, které¢ maji sidlo ve stat¢ vyzadujicim dodrZzovani pravidel obezietnosti
podle prava Evropskych spoleéenstvi nebo pravidel, ktera Ceska narodni banka povazuje
za rovnocenna, pokud je zajistén souhlas depozitare s nakladanim s penéznimi prostiedky
vedenymi na tomto Uctu a ptehled depozitafe o pohybech téchto penéznich prostredkd,

f) svéfuje veskery svij majetek depozitaii do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje,
do jiného opatrovani,



g) predklada depozitafi podklady potiebné k evidenci svého majetku zptisobem stanovenym v
depozitarské smlouveé nebo na zadost depozitate,

h) informuje depozitate o zamyslené koupi nebo prodeji movité véci s vyjimkou cennych
papiri nebo nemovité véci pro ucely kolektivniho investovani ve lhité stanovené
depozitafskou smlouvou a predkladd depozitafi navrh piislusné smlouvy pied jejim
uzavicenim,

1) predklada depozitafi ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papirti nebo nemovité véci,
které hodld koupit do svého majetku za Ucelem kolektivniho investovani, a to pted
uzavienim kupni smlouvy,

j) ptedklada depozitati smlouvu o koupi movité véci s vyjimkou cennych papiri nebo
nemovité véci do svého majetku za ticelem kolektivniho investovani, a to bez zbyte¢ného
odkladu po jejim uzavieni,

k) ptredklada depozitafi ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papiri nebo nemovité véci
ve svém majetku, které koupil za i€elem kolektivniho investovani,

1) umoziuje depozitaii fadné plnéni jeho kontrolnich povinnosti,

m) prokdze depozitdii na jeho Zadost splnéni zdkonem a statutem stanovenych podminek pro
kolektivni investovani.

(2) VSechny fondy kolektivniho investovani obhospodafované stejnou investi¢ni
spole¢nosti museji mit stejného depozitare; to neplati pro specidlni fond kvalifikovanych
investort, specialni fond nemovitosti, podilovy fond jiné investicni spole¢nosti a investi¢ni
fond.

§23
Pravidla jednani depozitare

(1) Jestlize depozitaf pii své ¢innosti zjisti skutecCnost nasvédcujici tomu, ze investicni
spolecnost nebo investi¢ni fond porusily tento zakon, statut, depozitdiskou smlouvu nebo
smlouvu o obhospodatfovani, neprodlené¢ projedné toto zjiSténi s investi¢ni spole¢nosti nebo
investicnim fondem, pokud tim nehrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Pokud depozitait na zaklad¢ projednéni podle odstavce 1 nebo bez tohoto
projednani v ptipadé nebezpeci z prodleni dospéje k ndzoru, Ze investi¢ni spole¢nost nebo
investicni fond poruSily tento zékon, statut, depozitdfskou smlouvu nebo smlouvu o
obhospodafovéani, oznami tuto skute&nost neprodlené Ceské narodni bance.

(3) Pokud depozitat pii své ¢innosti zjisti skuteCnost, ktera mize vyznamné ovlivnit
hodnotu akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho investovani nebo kterd miize vést k
podstatnému zhorSeni hospodaiské situace fondu kolektivniho investovani, ozndmi tuto
skute¢nost neprodleng Ceské narodni bance.

(4) Pokud investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond na zadost depozitafe neprokazi
splnéni zdkonem a statutem stanovenych podminek pro provedeni investice, depozitat pokyn
neprovede.

(5) Pokud depozitai pii své Cinnosti zjisti skutecnost nasvédcujici tomu, ze pokyn
investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu odporuje tomuto zédkonu, statutu, depozitarské
smlouvé nebo smlouvé o obhospodafovani, depozitdt jeho provedeni pozastavi na dobu
nejdéle 3 pracovnich dnii a divody pozastaveni projedna neprodlené s investicni spolecnosti
nebo investi¢cnim fondem.

(6) Pokud na zéklad¢ projednani podle odstavce 5 depozitadi dospéje k nazoru, ze
investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond svym pokynem porusily vyznamné tento zakon,
depozitatskou smlouvu nebo smlouvu o obhospodarovani, pokyn neprovede a tuto skutecnost
oznami neprodlené Ceské narodni bance. Jednani, ktera mohou byt diivodem neprovedeni
pokynu, stanovi provadéci pravni predpis.



(7) Pokud ma depozitai divodné podezieni na mozné poskozeni zajmi akcionaiti nebo
podilnikid fondu kolektivniho investovani, pozada nejdéle na dobu 3 pracovnich dnli
a) centralniho depozitafe * nebo osobu opravnénou vést evidenci navazujici na centralni

evidenci cennych papiri vedenou centrdlnim depozitdifem, osobu opravnénou vést
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii nebo osobu opravnénou vést evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich ndstroji, o pozastaveni vykonu prava
ucastnika operace, ktera muize poskodit zidjmy akcionaii nebo podilniki fondu
kolektivniho investovani, nakladdat s cennymi papiry vedenymi na u¢tu tohoto Gcastnika,

b) osobu provadgjici vyporadani obchodii s cennymi papiry ) o pozastaveni vypofadani
obchodu, ktery mize poskodit z4jmy akciondii nebo podilnikti fondu kolektivniho
investovani.

(8) Kopii zadosti podle odstavce 7 depozitat zasle Ceské narodni bance.

(9) Zadosti podle odstavce 7 museji uvedené osoby vyhovét.

(10) Ceska narodni banka do 3 pracovnich dnii ode dne, kdy obdrzela kopii zadosti
podle odstavce 8, pozastaveni zrusi nebo rozhodne o predbézném opatieni.

(11) Depozitat pfi své Cinnosti jedna s odbornou péci a vyhradné v zdjmu akcionatii
nebo podilnikii fondu kolektivniho investovani.

(12) Depozitat odpovida investi¢ni spolecnosti a akcionditim nebo podilnikim fondu
kolektivniho investovani za Skodu zptisobenou porusenim povinnosti depozitaie, a to podle
obchodniho zakoniku. Tato odpovédnost depozitaie neni dotCena ani tehdy, provadi-li ¢innost
prostfednictvim jiné osoby podle § 21 odst. 1 pism. a). Odpovednost investi¢ni spolecnosti za
Skodu wvzniklou pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu nebo odpovédnost
investi¢niho fondu za Skodu vzniklou pfi obhospodatrovani jeho majetku tim neni dotcena.

CAST PATA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU
HLAVA I
ZAKLADNI USTANOVENT{
§ 24

(1) Standardni fond shromazd’uje penézni prostfedky od vefejnosti a mize mit formu
pouze oteviené¢ho podilového fondu.
(2) Standardni fond

a) investuje shromazdéné penézni prostiedky do majetku uvedeného v § 26 pti dodrzeni zasad
rozlozeni rizika spojeného s investovanim podle tohoto zékona,

b) odkupuje podilové listy na zadost podilnika s pouzitim svého majetku; jednani
standardniho fondu, kterym se zajiStuje, aby se kurz nebo cena podilového listu tohoto
fondu na regulovaném trhu * vyznamné& neliSila od aktualni hodnoty, se povazuje za
rovnocenné odkupovani podilovych listi.

§25

Depozitatem standardniho fondu mize byt
a) banka, kterd ma v bankovni licenci povolenou ¢innost depozitate, nebo



b) pobocka zahrani¢ni banky, kterd ma sidlo v jiném c¢lenském staté Evropské unie a v
bankovni licenci povolenou ¢innost depozitafe nebo obdobnou ¢innost, kterou vykonava
depozitaf podle tohoto zakona.

HLAVA II
ZPUSOB INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU

§ 26
Skladba majetku

(1) Standardni fond investuje pouze do likvidnich

a) investi¢nich cennych papird a nastroji penézniho trhu, které

1. byly piijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu, ©

2. jsou obchodovany na regulovaném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, nebo

3. byly pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve stité, ktery neni Clenskym stitem
Evropské unie, nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem Evropské unie, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu
zahrani¢nich regulovanych trht,

b) investi¢nich cennych papiri z nové emise, jestlize
1. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude podéna Zzadost o pfijeti k obchodovani na

trzich uvedenych v pismeni a) a jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich
regulovanych trhit Ceské narodni banky a

2. zadost o jejich pfijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) bude podana tak,
aby tento cenny papir byl piijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo
ukonceno jeho vydavani,

¢) cennych papirti vydanych standardnim fondem, pokud podle statutu tohoto standardniho
fondu mize byt investovano nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirii
vydanych standardnim fondem nebo cennych papirti vydanych specidlnim fondem, ktery
spliiuje podminky uvedené v pismeni d) bodech 1 az 3 a investuje do stejnych druha
majetku jako standardni fond, rozkladda riziko spojené s investovanim, odkupuje cenné
papiry, které vydal, nebo zajistuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papiri na
regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

d) cennych papirt vydanych specialnim fondem, ktery investuje do stejnych druht majetku
jako standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry,
které¢ vydal, nebo zajiStuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papirti na regulovaném
trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty, za pfedpokladu, Ze
1. ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceska

narodni banka povazuje za rovnocenny dohledu ¢lenského statu Evropské unie, a je
zaji§téna spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a timto organem dohledu,

2. ochrana vlastniki cennych papiri vydanych timto specidlnim fondem je rovnocenna
ochran¢ poskytované vlastnikim cennych papirt vydanych standardnim fondem; tento
specidlni fond musi zejména dodrzovat ustanoveni o zdkazu vyptjcovani, ptij¢ovani a
prodeji majetku (§ 33 az 35) a jeho majetek je tcetné oddélen ve smyslu § 16 odst. 1,

3. vypracovava a uvetejituje pololetni zpravu a vyroc¢ni zpravu obdobné jako standardni
fond,

4. jeho statut umoziuje investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirii
vydanych standardnim fondem a cennych papiri vydanych specialnim fondem, ktery
splituje podminky uvedené v bodech 1 az 3 a investuje do stejnych druhii majetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim, odkupuje cenné papiry, které



vydal, nebo zajist'uje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papirti na regulovaném trhu
vyznamné nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

e) vkladd, se kterymi je mozno volné nakladdat, nebo terminovanych vkladii se lhitou
splatnosti nejdéle 1 rok u banky nebo zahrani¢ni banky, kterd ma sidlo ve staté, ktery
vyzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti podle prava Evropskych spoleCenstvi nebo
pravidel, kterd Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna,

f) finan¢nich derivati v€etné rovnocennych ndstrojl, s nimiz je spojeno pravo na vyporadani
v penézich, ptijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a),

g) finan¢nich derivati nepfijatych k obchodovéani na trzich uvedenych v pismeni a), za
ptedpokladu, ze

1.

podkladovym aktivem téchto derivatii jsou nastroje uvedené v pismenech a) az i),
finan¢ni indexy, urokové sazby, ménové kurzy nebo mény, které mize standardni fond
podle statutu nabyvat do svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je instituce, kterd podléha dohledu a nélezi k n¢které z

3.

kategorii instituci schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské
narodni banky,

tyto derivaty jsou denné ocenovany spolehlivym a ovéfitelnym zpiisobem a standardni
fond méd moznost je kdykoliv zpenézit nebo uzaviit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi
informovanymi stranami za obvyklych trznich podminek,

h) nastroji penézniho trhu jinych nez uvedenych v pismeni a), za pfedpokladu, Ze regulace
jejich emise nebo emitenta zabezpecuje ochranu investorti nebo Uspor a ze

1.

byly vydany nebo zaruCeny centralni, regionalni nebo mistni spravni jednotkou
¢lenského statu Evropské unie, centralni bankou nékterého clenského statu Evropské
unie, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢ni bankou, statem
nebo ¢lenem federdlniho statu, které nejsou cClenskymi stity Evropské unie, nebo
mezinarodni organizaci, jejimz Clenem je jeden nebo vice Clenskych stath Evropskeé
unie,

. byly vydany emitentem, jehoz cenné papiry jsou piijaté k obchodovani na trzich

uvedenych v pismeni a),

. byly vydany nebo zaruceny osobou, kterd podléhd dohledu orgdnu dohledu ¢lenského

statu Evropské unie, nebo osobou, ktera podle posouzeni Ceské narodni banky podléha
obdobnému dohledu, nebo

4. byly vydany emitentem, ktery patii k nékteré z kategorii emitentl schvalenych Ceskou

narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky, za piedpokladu, Ze
osoba, kterd do nich investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do
nastroje penézniho trhu uvedeného v bod¢ 1, 2 nebo 3, jestlize emitentem je spole¢nost,
jejiz vlastni kapital odpovida hodnoté alespoii 10 000 000 EUR, ktera uvetejituje ucetni
zavérku vyhovujici pozadavkim zvlasStniho pravniho piedpisu, ktery upravuje
ucetnictvi, a kterd je soucasti skupiny spolec¢nosti, z nichZ alespoil jedna je emitentem
akcii ptijatych k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské
unie, a ktera zajiStuje financovani této skupiny nebo prostfednictvim emise cennych
papirt zajistuje financovani spolec¢nosti, smluvnich vztahti nebo obdobnych struktur
ziizenych za ucelem sekuritizace, které vyuzivaji bankovni sluzbu ¢i produkt zajisténé
finan¢ni instituci, ktera je osobou uvedenou v bod¢ 3,

1) investicnich cennych papirQ, které nespliiuji podminky podle pismena a), a nastroju
penéZniho trhu, které nespliiuji podminky podle pismen a) a h), a to az do vyse 10 %
hodnoty majetku standardniho fondu.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kovy, certifikaty, které je zastupuji, ani

komoditni derivaty.



(3) Pozadavky na kvalitativni kritéria investicnich cennych papirG a nastroji
penézniho trhu, do kterych muize investovat standardni fond podle odstavce 1, stanovi
provadéci pravni predpis.

RozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
§27

(1) Standardni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umoziuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy pro ptesné a objektivni hodnoceni rizika spojené¢ho s investovanim do
finan¢nich derivata podle § 26 odst. 1 pism. g),

¢) pololetn& informovat Ceskou narodni banku o druzich finanénich derivati, do nichz
investoval, a o rizikach spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a
metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuZzivajicimi
tyto finan¢ni derivaty.

(2) Standardni fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investi¢nim
cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu za ptedpokladu, ze slouzi k efektivnhimu
obhospodafovani jeho majetku.

(3) Pouzivanim technik a néstrojii podle odstavce 2 se standardni fond nesmi odchylit
od zptsobu investovani uvedeného ve statutu.

(4) Standardni fond musi zajistit, aby oteviené pozice vztahujici se k finan¢nim
derivatim nepiesahly jeho vlastni kapital.

(5) Pro ucely vypoctu limith podle § 28 se vezmou v uvahu podkladova aktiva
finan¢nich derivatl; to neplati pro podkladova aktiva indexovych derivatl za piedpokladu
dodrzeni pravidel stanovenych provadécim pravnim predpisem podle odstavce 8.

(6) Rizika spojena s investovanim podle odstavcli 4 a 5 se vypoctou s ohledem na
soucasnou hodnotu podkladovych aktiv, na riziko spojené s druhou smluvni stranou, na
piedpokladané budouci pohyby trhu a na dobu, ve které museji byt pozice uzavieny.

(7) Pokud investi¢ni cenny papir nebo ndstroj penézniho trhu obsahuje derivat,
standardni fond tento derivat zohledni pfi sledovani miry rizika spojeného s investovanim. Pfti
nabyvani takovych investi¢nich cennych papirGi a nastrojii penézniho trhu standardni fond
dodrzuje pravidla pro nabyvani derivati stanovena provadécim pravnim predpisem podle
odstavce 8.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi
a) druhy, limity, zptisob pouZzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a nastroju,

které miize standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospodatfovani majetku,
b) postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s investovanim a zpusob plnéni
informacni povinnosti o
1. druzich finan¢nich derivati nepfijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26 odst.
1 pism. a), které ma standardni fond v majetku, a rizicich s nimi spojenymi,
2. kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finan¢ni derivaty,
c¢) pozadavky na kvalitativni kritéria investicniho cenného papiru nebo nastroje penézniho
trhu obsahujiciho derivat, do kterého mize standardni fond investovat.

§ 28



(1) Investi¢ni cenné papiry a néstroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvofit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, nestanovi-li tento zdkon jinak.

(2) Standardni fond miZze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1
zvysit a investovat
a) do investi¢nich cennych papird a nastrojii penézniho trhu vydanych jednim emitentem az

10 % hodnoty svého majetku, jestlize soucet investic, u nichZ standardni fond vyuZil tuto
vyjimku, nepiekroc¢i 40 % hodnoty jeho majetku,

b) do investi¢nich cennych papirti a nastroji pen¢zniho trhu vydanych jednim emitentem az
35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cenné papiry vydal nebo za né prevzal zaruku
Clensky stat Evropské unie, regionalni nebo mistni spravni jednotka clenského statu
Evropské unie, stat, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie, nebo mezinarodni
organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statl Evropské unie,

¢) do dluhopisti nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky vydanych jednou bankou nebo zahraniéni bankou, které maji sidlo v ¢lenském state
Evropské unie a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikti dluhopist, az 25
% hodnoty svého majetku; tuto vyjimku miZze standardni fond vyuzit, jestlize penézni
prostifedky ziskané emisi téchto dluhopist jsou investovany do takovych druhti majetku,
které do doby splatnosti dluhopist kryji zdvazky emitenta spojené s jejich emisi, a které
mohou byt v pfipadé€ platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplaceni jistiny
dluhopisu a uroku; soucet investic, u nichz standardni fond tuto vyjimku vyuzil, nesmi
prekrocit 80 % hodnoty jeho majetku.

(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a c) se nezahrnuji do limitu 40 % podle
odstavce 2 pism. a).

(4) Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, ktera splituje podminky uvedené v §
26 odst. 1 pism. e) nesméji tvotit vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(5) Riziko spojené s druhou smluvni stranou pii operacich s finan¢nimi derivaty podle
§ 26 odst. 1 pism. g) nesmi piekrocit
a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni stranou je banka nebo

zahrani¢ni banka, kterd ma sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrZzovani pravidel obezietnosti
podle prava Evropskych spoledenstvi nebo pravidel, ktera Ceska narodni banka povaZzuje
za rovnocenna, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestlize druhou smluvni stranou je jiné osoba nez
banka nebo zahrani¢ni banka podle pismena a).

(6) Soucet investic do investi¢nich cennych papirG nebo nastroji pené¢zniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako druhou smluvni stranou pfi operacich s financnimi derivaty podle § 26 odst. 1 pism. g)
nesmi piekrocit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu. Tim nejsou dotcena ustanoveni
odstavce 2 pism. b) a c).

(7) Limity stanovené v odstavcich 1 az 6 nelze scitat a investice tykajici se jednoho
emitenta nesmé&ji piekro€it 35 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(8) Pro ucely vypoctu limiti podle odstavct 1 az 7 se emitenti patfici do skupiny, za
kterou se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka, povazuji za jednoho emitenta. V
ptipadé investic do investi¢nich cennych papirii a nastrojii penézniho trhu vydanych skupinou
emitentll, za kterou se vypracovavd konsolidovana ucetni zavérka, mize byt limit podle
odstavce 2 pism. a) zvySen az na 20 %.

(9) Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti a dluhopisy
nebo obdobné cenné papiry piedstavujici prdvo na splaceni dluzné Castky vydané jednim
emitentem mohou tvofit azZ 20 % hodnoty majetku standardniho fondu, ktery podle statutu
kopiruje slozeni indexu akcii nebo dluhopisti uznaného Ceskou narodni bankou na zékladé
toho, Ze tento index je



a) tvofen dostateCnym poctem emitentti akcii a nebo dluhopist,

b) dostatecné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,

¢) uvefejnovan zpusobem, jakym jsou uvetejiovany kurzy akcii nebo dluhopisii, které index
tvori.

(10) Standardni fond miaze zvysit limit uvedeny v odstavci 9 az na 35 %, pokud mu to
umoznuje statut a jestlize je to odivodnéno vyjimecnymi podminkami trhu, na kterém
obchodovani s cennymi papiry uvedenymi v odstavei 9 prevazuje. ZvysSeni limitu je mozné
pouze pro cenné papiry vydané jednim emitentem.

(11) Pozadavky na kvalitativni kritéria podminek, za kterych standardni fond kopiruje
slozeni indexu akcii anebo dluhopisti uznaného Ceskou narodni bankou podle odstavce 9,
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 29

(1) Standardni fond mitize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az 100 %
hodnoty svého majetku do investi¢nich cennych papirt a ndstroji penézniho trhu, které vydal
nebo za které prevzal zaruku Clensky stdt Evropské unie, regiondlni nebo mistni spravni
jednotka clenského statu Evropské unie, stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie nebo
mezinarodni organizace, jejimz Clenem je jeden nebo vice ¢lenskych stath Evropské unie.
Ceska narodni banka povoli tuto vyjimku, jestlize poklada ochranu akcionatt nebo podilniki
tohoto standardniho fondu za rovnocennou ochrané akciondit nebo podilnikii standardniho
fondu dodrzujiciho limity podle § 28. Standardni fond, kterému Ceska narodni banka povolila
tuto vyjimku, musi mit v majetku cenné papiry nejméné 6 rtznych emisi, pfi¢emz cenné
papiry z jedné emise nesmi tvofit vice neZ 30 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

(2) Standardni fond, kterému byla povolena vyjimka podle odstavce 1, ve statutu a v
propagaénich materidlech vyrazné a srozumitelné uvede, jakou vyjimku mu Ceska narodni
banka udé¢lila, véetné uvedeni statu, regiondlni nebo mistni spravni jednotky nebo
mezinarodni organizace, které vydaly cenné papiry nebo ptevzaly zaruku za cenné papiry,
které mohou tvofit vice nez 35 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

§ 30

(1) Standardni fond muize investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych
papirt vydanych jednim standardnim fondem nebo jednim specialnim fondem.

(2) Investice do cennych papiri vydanych specidlnimi fondy nesméji ptesahnout
celkem 30 % hodnoty majetku investujiciho standardniho fondu.

§ 31

(1) Investi¢ni spolecnost mize do svého majetku a majetku obhospodarovanych
standardnich fond nabyt celkem akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na
spole€nosti, s nimiZ je spojen nejvySe 5% podil na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich
pravech jejich emitenta.

(2) Standardni fond, ktery ma ve svém majetku akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na spole¢nosti, jejichz emitent ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské
unie, dodrzuje omezeni pro nabyvani vyznamného vlivu na fizeni emitenta stanovena
pravnimi pfedpisy tohoto ¢lenského statu.

(3) Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt



a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych
cennych papiri predstavujicich podil na spolecnosti, které vydal jeden emitent a s nimiz
nejsou spojena hlasovaci prava,

b) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopisii nebo obdobnych cennych papirti
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, které vydal jeden emitent,

c) vice nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu cennych papirt
vydanych jednim standardnim fondem nebo vydanych jednim specidlnim fondem,

d) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastrojii penézniho trhu
vydanych jednim emitentem.

(4) Limity podle odstavce 3 pism. b) az d) nemuseji byt dodrzeny pfi nabyti cennych
papirtt do majetku standardniho fondu, jestlize v této dobé nelze zjistit jejich celkovou
jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet, a to po dobu nezbytn¢ nutnou.

(5) Ustanoveni odstavct 1 az 3 nemuseji byt dodrzena, jde-li o
a) investicni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal nebo za které ptrevzal

zaruku Clensky stat Evropské unie nebo jeho regiondlni nebo mistni spravni jednotka,

b) investi¢ni cenné papiry nebo ndstroje pené¢zniho trhu, které vydal nebo za které prevzal
zaruku stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo

¢) investi¢ni cenné papiry nebo ndstroje pen¢zniho trhu vydané mezindrodnimi organizacemi,
jejichz ¢lenem je alespoii jeden Clensky stat Evropské unie.

§ 32

(1) Standardni fond nemusi dodrzet skladbu svého majetku podle § 26 az 31 pii
uplatiovani pfednostniho prava na upisovani investiCnich cennych papiri a nastroja
penézniho trhu, které ma ve svém majetku.

(2) Ceska narodni banka mtize schvalit statut, ktery umoziiuje, aby se standardni fond
pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojené¢ho s investovanim odchylil od omezeni
stanovenych v § 28 az 30 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o
udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu.

(3) Pokud standardni fond nedodrzi skladbu svého majetku podle § 26 az 31 z divodu,
které nemuize ovlivnit, nebo v disledku uplatnéni piednostniho prava na upisovani
investi¢nich cennych papirit nebo nastroji pené¢zniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s
ptihlédnutim k zajmim svych podilniki zajistit bez zbyte¢ného odkladu soulad skladby svého
majetku s § 26 az 31.

§33

Standardni fond mize pfijmout uveér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésict.
Souhrn vSech pfijatych avéri a ptjcek nesmi piekrocit 10 % hodnoty majetku fondu. Tim
neni dotcen limit podle § 27 odst. 4.

§ 34

(1) Majetek standardniho fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptjcky, uvéru, daru,
zajiSténi zdvazku tfeti osoby nebo k uhradé =zévazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodatovanim. Timto ustanovenim nejsou dot¢ena ustanoveni § 26 a 27.

(2) Standardni fond miiZe nabyvat investi¢ni cenné papiry, cenné papiry vydané jinym
fondem kolektivniho investovani, finan¢ni derivaty a nastroje pené€zniho trhu podle § 26 odst.
1 pism. b) a h), i kdyZ nebyly pIn¢ splaceny.



§ 35

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich cennych papiri a
nastrojii penézniho trhu, cennych papirti vydanych jinym fondem kolektivniho investovani a
finan¢nich derivati, které nema ve svém majetku.

HLAVA III

POSKYTOVANI SLUZEB IN\{ESTI(“:Ni SPOL,E(VZNOSTI V JINEM CLENSKEM
STATE EVROPSKE UNIE

§ 36

(1) Investi¢ni spolecnost, ktera hodla poskytovat sluzbu v jiném clenském staté
Evropské unie (dale jen ,,hostitelsky stat®) prostiednictvim organizaéni slozky, je povinna tuto
skute¢nost predem oznamit Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany,

¢) organizacni strukturu organiza¢ni slozky,

d) adresu organizacni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umisténi organizaéni slozky
investi¢ni spolecnosti v hostitelském staté, je povinna sdélit do 3 mésicii ode dne doruceni
oznameni podle odstavce 1 pfislusSnému organu dohledu hostitelského statu udaje podle
odstavce 2 a v ptipadé, ze investic¢ni spolec¢nost hodla poskytovat sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4
pism. a), informovat orgén dohledu hostitelského statu téz o podminkach poskytovéani ndhrad
z Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry. O sdéleni udaji orgdnu dohledu
hostitelského statu Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje investiéni
spole¢nost.

(4) Investi¢ni spolecnost muze zacit poskytovat své sluzby v hostitelském staté¢ ode
dne, kdy ji organ dohledu hostitelského statu sdéli informacni povinnosti a pravidla jednani se
zékazniky, nebo po uplynuti 2 mésicti ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi
od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi organizaéni slozky investiéni
spolecnosti v hostitelském staté za vhodné z diivodu jeji organizacni struktury nebo finan¢ni
situace investi¢ni spolecnosti ve vztahu k obchodnimu planu organizacni slozky, zasle do 2
mésict ode dne doruceni ozndmeni podle odstavce 1 investicni spole¢nosti rozhodnuti o tom,
ze odmita sdelit organu dohledu hostitelského statu tidaje podle odstavce 2. Proti tomuto
rozhodnuti neni opravny prostiedek pfipustny.

(6) Investicni spolecnost, kterd ma organizatni slozku umisténou na tUzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance a piislusnému organu dohledu hostitelského
statu kazdou zménu ve skuteCnostech uvedenych v odstavei 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1
meésic prede dnem jejiho provedeni; pokud investi¢ni spole¢nost nemiize tuto lhiitu z
objektivnich diivodl dodrzet, ozndmi zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se
pouzije odstavec 3 obdobné.

(7) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piisluiny organ dohledu
hostitelského statu o kazdé zméné tykajici se podminek vyplat ndhrad z Garan¢niho fondu
obchodnikl s cennymi papiry.



§ 37

(1) Investicni spolecnost, kterd hodla poskytovat sluzby v hostitelském staté bez
umisténi organizaéni slozky, je povinna tuto skute¢nost pfedem oznamit Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém investicni spole¢nost hodla poskytovat sluzby,

b) pléan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které hodld oznamovatel
poskytovat.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne dorudeni ozndmeni podle odstavce 1
preda udaje uvedené v tomto oznameni piislusnému orgéanu dohledu hostitelského statu a v
ptipad¢, ze investi¢ni spolecnost vykonava ¢innost podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), pfeda téz
informaci o podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi
papiry.

(4) Investicni spolecnost mlze zaCit poskytovat své sluzby v hostitelském state,
jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce
1, nebo po uplynuti lhiity podle odstavce 3.

(5) Investi¢ni spolecnost, ktera poskytuje sluzby na tizemi hostitelského statu, oznami
Ceské narodni bance a piislusnému organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve
skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) nejpozdéji 1 meésic prede dnem jejiho
provedeni; pokud investi¢ni spole¢nost nemtlize tuto lhitu z objektivnich divodi dodrzet,
oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu.

(6) Investi¢ni spoleCnost, ktera hodla vefejné¢ nabizet podilové listy standardniho
fondu v hostitelském staté¢ prostiednictvim jiné k tomu opravnéné osoby, oznami tuto
skute¢nost predem Ceské nérodni bance.

§ 38

Ceska narodni banka je povinna bez zbyte¢ného odkladu informovat organ dohledu
hostitelského statu o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti.

HLAVA 1V

POSKYTOVANI SLUZEB ZAHRANICNI INVESTICNI SPOLECNOSTI V CESKE
REPUBLICE

§ 39

(1) Zahraniéni investi¢ni spoleénosti, ktera hodla poskytovat své sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizaéni slozky, Ceské narodni banka
a) zasle neprodlen¢ informaci o tom, Ze obdrzela od organu dohledu , ktery ud¢lil této
zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti povoleni ke kolektivnimu investovani, daje tykajici se
zamysleného poskytovani sluzeb touto osobou v Ceské republice,
b) sdéli do 2 mésicti ode dne, kdy obdrzela udaje podle pismene a), informaéni povinnosti a
pravidla jednani se zakazniky.
(2) Zahraniéni investiéni spoleénost miize za&it poskytovat sluzby v Ceské republice
prostiednictvim organizaéni slozky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila informaéni
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti lhity podle odstavce 1 pism. b).



§ 40

(1) Zahraniéni investi¢ni spole¢nost, ktera hodla poskytovat sluzby v Ceské republice
bez umisténi organiza¢ni slozky, Ceska narodni banka informuje neprodlend o tom, Ze
obdrzela od organu dohledu, ktery této zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti udélil povoleni ke
kolektivnimu investovani, udaje tykajici se zamyslen¢ho poskytovéani sluzeb touto osobou v
Ceské republice.
(2) Zahraniéni investi¢ni spole¢nost miize za¢it poskytovat sluzby v Ceské republice
bez umisténi organizacni slozky
a) ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu, ktery této zahrani¢ni
investi¢ni spoleCnosti udélil povoleni ke kolektivnimu investovani, udaje tykajici se
poskytovani sluZeb touto zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice, nebo

b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tdaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahranicni
investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice obdrzel organ dohledu, ktery této zahrani¢ni
investi¢ni spole¢nosti udélil povoleni ke kolektivnimu investovani.

§ 41

(1) Zahraniéni investi¢ni spoleénost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice, je
povinna
a) uvefejiiovat v Ceské republice dokumenty a informace, které uvefejiiuje podle prava

Evropskych spolecenstvi ve staté, ve kterém ma sidlo,

b) plnit informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu, pokud tato investicni spole¢nost poskytuje investicni sluzbu
obhospodarovani majetku zdkaznika,

¢) oznamovat Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu v udajich o
organizaéni sloZce nebo v jeji organizaéni struktufe, pokud je organizaéni slozka v Ceské
republice umisténa, a dale kazdou zménu v planu obchodni ¢innosti.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. b) se uvetejiiuji za kazdou investi¢ni sluzbu a
piipojuje se k nim udaj za Ceskou republiku.

(3) Pokud zahraniéni investiéni spoleénost, ktera poskytuje sluzby v Ceské republice,
nemuze lhiitu podle odstavce 1 pism. c¢) z objektivnich divodi dodrzet, ozndmi zménu bez
zbytecného odkladu.

(4) Ceska narodni banka informuje zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost, ktera poskytuje
sluzby v Ceské republice, o kazdé zméné informaénich povinnosti.

§ 42
Zahrani¢ni investicni spole¢nost pouziva pii poskytovani sluzeb v Ceské republice
stejné oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V piipadé moznosti zamény ji
muze Ceskd narodni banka ulozit povinnost doplnit rozliSujici oznaceni.

HLAVA'V

VEREJNE NABIZENI CENNYCH PAPIRU ZAHRANICNIHO STANDARDNIHO
FONDU V CESKE REPUBLICE

§ 43



(1) Zahraniéni standardni fond, ktery hodla své cenné papiry vefejné nabizet v Ceské
republice, informuje o této skuteénosti Ceskou narodni banku a doruéi ji
a) doklad prokazujici opravnéni ke kolektivnimu investovani standardniho fondu vydany
dozorovym ufadem statu, ve kterém ma standardni fond sidlo,

b) stanovy nebo obdobny dokument,

c) statut a zjednoduSeny statut,

d) posledni vyro¢ni zpravu a nasledujici pololetni zpravu, jestlize vznikla povinnost je
vyhotovit,

e) podrobnosti o zpiisobu vefejného nabizeni cennych papiri v Ceské republice,

f) ufedné ovérenou kopii smlouvy podle odstavce 2,

g) organizac¢ni fad organizacni slozky, je-li zfizovana.

(2) Zahraniéni standardni fond, ktery hodla vefejn& nabizet cenné papiry v Ceské
republice, musi mit uzavienou smlouvu s bankou,nebo pobockou zahrani¢ni banky. Smlouvou
musi byt zajiSténo
a) vyplaceni vynost z cennych papird vydanych timto standardnim fondem,
b)odkupovéni cennych papirti tohoto standardniho fondu,
¢) uvetejnovani informaci, které je tento standardni fond povinen uvetejnovat,

d) vyplaceni podilii vlastnikiim cennych papird, které tento standardni fond vydal, jestlize se
fond zrusuje.

(3) Zahrani¢ni standardni fond informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni
banku o zméné smlouvy podle odstavce 2.

§ 44

Zahrani¢ni standardni fond miZe zait vefejné nabizet cenné papiry v Ceské republice
ode dne, kdy obdrzi sdéleni Ceské narodni banky o tom, Ze splituje podminky pro veiejné
nabizeni cennych papirti v Ceské republice, nebo po uplynuti 2 mésicti ode dne, kdy Ceska
narodni banka obdrzela dokumenty podle § 43 odst. 1, pokud v této 1hlit¢ neobdrzi rozhodnuti
Ceské narodni banky, Ze nejsou zajistény povinnosti podle § 43 odst. 2. Proti tomuto
rozhodnuti neni piipustny opravny prostiedek.

§ 45

(1) Zahrani¢ni standardni fond, ktery vefejné nabizi cenné papiry v Ceské republice,
uveiejnuje
a) statut a zjednoduseny statut,

b) vyro¢ni zpravu a pololetni zpravu,

c¢) dalsi informace, které uvetejnuje podle prava Evropskych spolecenstvi ve staté, ve kterém
ma sidlo a jehoz organ dohledu mu udé€lil povoleni (dale jen ,,domovsky stit™), a to
zpusobem uvedenym ve statutu.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. c¢) se uvefejiuji souhrnné za kazdy zahrani¢ni
standardni fond, poptipadé za kazdy podfond zahrani¢niho standardniho fondu, a pfipojuje se
k nim tudaj za Ceskou republiku. Informace podle odstavce 1 pism. a) a b) se uvefejiiuji
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(3) Zahrani¢ni standardni fond wuvefejni do 1 mésice po skonceni kazdého
kalendainiho &tvrtleti informace o své &innosti na uzemi Ceské republiky zpasobem
umoziujicim dalkovy pfistup. Osnovu informaci stanovi provadéci pravni pfedpis.

§ 46



Zahraniéni standardni fond pouZiva pii vefejném nabizeni cennych papiri v Ceské
republice stejné oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V piipadé mozné
zamény mize Ceskd narodni banka uloZit zahrani¢nimu standardnimu fondu doplnéni
rozliSujiciho oznaceni.

HLAVA VI

SPOLUPRACE CESKE NARODNI BANKY S KOMISI EVROPSKYCH
SPOLECENSTVI

§ 47

(1) Ceska narodni banka zasle Komisi Evropskych spoledenstvi vyhlasku, kterou se
stanovi zpusob pouzivani technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu, vyhodnocovani miry rizika spojené¢ho s investovanim a zptsob plnéni
informacnich povinnosti o mife rizika spojené¢ho s investovanim, a informuje ji o zménach
této vyhlasky.

(2) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim Ministerstva financi (dale jen
,ministerstvo*) Komisi Evropskych spolecenstvi o tom, ze
a) ud¢lila povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti osobé, kterou ovlada osoba se sidlem ve

state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo
b) investi¢ni spolecnost ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym stitem
Evropské unie.

(3) Informace podle odstavce 2 obsahuje udaje o investi¢ni spolecnosti, o osob¢
ovladajici tuto investi¢ni spolecnost a o zptisobu jejich propojeni.

(4) Ceské narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spoleCenstvi o poctu a druzich ptipadi, ve kterych svym rozhodnutim podle § 36 odst. 5
odmitla sd€lit organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie tidaje o investi¢ni spolecnosti,
kterd méla zajem poskytovat na jeho tzemi sluzby prostfednictvim organiza¢ni slozky.

(5) Ceské narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi o problémech, se kterymi se setkavaji
a) standardni fondy pii vefejném nabizeni svych akcii nebo podilovych listii ve statech, které

nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie, nebo
b) investi¢ni spolecnosti pi1 poskytovani svych sluzeb ve statech, které nejsou ¢lenskymi staty
Evropské unie.

§ 48
Ceska narodni banka zasle Komisi Evropskych spoleCenstvi pfipravené zmény
seznamu kategorii dluhopisii, s uvedenim kategorii bank, do kterych standardni fond muze
investovat podle § 28 odst. 2 pism. c), a podrobnosti o nabizenych zarukach.
CAST SESTA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI{ SPECIALNIHO FONDU
HLAVA

ZAKLADNI USTANOVENI



§ 49

(1) Specialni fondy se deli na fondy, které shromazduji penézni prostiedky od
vetejnosti, a fondy, které shromazd’uji penézni prosttedky od kvalifikovanych investort (§ 56
odst. 1).

(2) Fondy, které shromazd'uji pen¢zni prosttedky od vetejnosti, jsou
a) specialni fond cennych papird,

b) specidlni fond nemovitosti,
¢) specialni fond fond.

(3) Specialni fond ma formu investicniho fondu, otevieného podilového fondu nebo
uzavieného podilového fondu, pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 53 odst. 1).

Obecna ustanoveni k investovani specialnich fondi, které shromazd’uji penéZni
prostiedky od verejnosti

§ 492

(1) Specialni fond mizZe investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou
vklady, se kterymi je mozno voln¢ nakladat, nebo terminované vklady se lhlitou splatnosti
nejdéle 1 rok, pokud se jedna o vklady u banky, pobocky zahrani¢ni banky nebo zahrani¢ni
banky, které dodrzuji pravidla obezietnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo
pravidla, ktera Ceské narodni banka povaZuje za rovnocenna.
(2) Specialni fond nesmi ze svého majetku, pokud tento zdkon nestanovi jinak (§ 53i a
§ 49b odst. 3), poskytnout ptijcku, tvér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k zajisténi
nebo k thradé¢ zdvazku tieti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s obhospodafovanim
majetku tohoto fondu.
(3) Specialni fond mize pfijmout Gveér nebo pljcku se splatnosti nejdéle 6 mésict,
pficemz souhrn vSech pfijatych Gvért a pijcek nesmi prekrocit 30 % hodnoty majetku fondu,
pokud tento zédkon nestanovi jinak (§ 53i odst. 4 a 5). Tim neni dotCen limit podle § 49b odst.
6.
(4) Specialni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich cennych papirti a
nastrojii pen¢zniho trhu, cennych papiri vydanych jinym fondem kolektivniho investovani a
derivatl, které nema ve svém majetku.
(5) Investicni spole¢nost nesmi uplatnovat viaci specialnimu fondu, ktery
obhospodatuje, zadné prirazky a srazky uvedené ve statutu fondu kolektivniho investovani,
jestlize jim vydané cenné papiry nakupuje do majetku nebo prodava z majetku specialniho
fondu, jehoz
a) majetek nebo ¢ast majetku tohoto fondu kolektivniho investovani sama obhospodatuje,
nebo

b) majetek nebo Cast majetku tohoto fondu kolektivniho investovani obhospodafuje jina
investi¢ni spolecnost pattici do stejné skupiny, za kterou se sestavuje konsolidovana ucetni
zavérka.

(6) Pfreména specialniho fondu, ktery shromazd'uje penézni prostiedky od vetejnosti,
na specialni fond kvalifikovanych investort je nepiipustna.

§ 49b

(1) Soucet hodnot investic do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho
trhu vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto



emitentem jako druhou smluvni stranou pii operacich s finan¢nimi derivaty nesmi prekrocit
35 % hodnoty majetku specidlniho fondu.
(2) Pro ucely vypoctu investicnich limiti se vezmou v uvahu podkladova aktiva
finan¢nich derivati; to neplati pro podkladova aktiva indexovych derivati za predpokladu
splnéni podminek stanovenych provadécim pravnim ptedpisem podle odstavce 7.
(3) Specidlni fond mlZe pouZzivat techniky a nastroje vztahujici se k investi¢nim
cennym papirim a nastrojim penézniho trhu pouze za tcelem efektivniho obhospodatrovani
majetku.
(4) Speciédlni fond mize uzavirat obchody, jejichz pfedmétem je derivat, pouze za
ucelem efektivniho obhospodatovani majetku.
(5) Specialni fond musi
a) pouzivat postupy, které mu umoziuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzivat postupy pro ptesné a objektivni hodnoceni rizika spojené¢ho s investovanim do
derivati uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g),

c¢) pololetn¢ informovat Ceskou narodni banku o druzich derivatd, do nichZ investoval,
rizicich spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a o metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto derivaty.

(6) Specidlni fond musi zajistit, aby oteviené¢ pozice vztahujici se k finan¢nim
derivatim nepiesahly jeho vlastni kapital.

(7) Druhy, limity a zplsob pouzivani technik a nastroji, které muize specialni fond
pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika
spojené¢ho s investovanim a zpiisob plnéni informacni povinnosti o druzich finanénich
derivati uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g), které ma specidlni fond v majetku, rizicich s nimi
spojenych, kvantitativnich omezenich a o metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto finan¢ni derivaty, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 50
Informacni povinnosti specialniho fondu o verejném nabizeni akcii nebo podilovych listi
v zahrani¢i

Specialni fond informuje Ceskou narodni banku o svém zaméru veiejné nabizet akcie
nebo podilové listy v zahranici.

HLAVA II
DRUHY SPECIALNICH FONDU A JEJICH INVESTOVANI

§ 51
nadpis vypustén

(1) Specialni fond cennych papirii investuje prevazné do

a) investi¢nich cennych papirt a nastroji penézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),
investi¢nich cennych papiri uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b), investicnich cennych
papirti a nastroji penézniho trhu splitujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. a),
investi¢nich cennych papirti, spliujicich podminky uvedené v § 26 odst. 1 pism. b),
pfijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ve vztahu k
mnohostrannému obchodnimu systému nebo néstroji penézniho trhu uvedenych v § 26
odst. 1 pism. h),



b) statnich dluhopisii nebo dluhopisti zaru¢enych statem, véetné rovnocennych zahrani¢nich
cennych papird,

¢) dluhopisti nebo obdobnych cennych papirti pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky
vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, kterd ma sidlo v clenském staté
Evropské unie a podléhd dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikii dluhopisi,
jestlize penézni prostifedky ziskané emisi téchto dluhopist jsou investovany do takovych
druhii majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich
emisi a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emitenta piednostné pouzity k
vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku,

d) dluhopisit vydanych centrdlni bankou nebo jinych dluhopisi anebo obdobnych
zahrani¢nich cennych papirt vydanych bankou nebo zahrani¢ni bankou nez dluhopist
uvedenych v pismenu c),

e) cennych papiri vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo, podléhd dohledu a na Zadost odkupuje
od investort jejich podily zpét,

f) finan¢nich derivath podle § 26 odst. 1 pism. f) a g).

(2) Specialni fond cennych papird mize do svého majetku nabyt nejvyse 10 % celkové
jmenovité hodnoty investi¢nich cennych papirti vydanych jednim emitentem a 10 % celkové
jmenovité hodnoty nastrojii penézniho trhu vydanych jednim emitentem, pfi¢emz pokud tyto
investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi se
uvedeny limit z jejich poctu.

(3) Soucet hodnot investicnich cennych papirti a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem muze tvofit nejvyse 20 % hodnoty majetku specidlniho fondu cennych
papira.

(4) Specialni fond cennych papiri miize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhopisti nebo obdobnych cennych papiri uvedenych

v odstavci 1 pism. ¢),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirit a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, jestlize je vydal nebo za né pievzal zaruku Clensky stat Evropské unie,
regiondlni nebo mistni spravni jednotka Clenského statu Evropské unie, stat, ktery neni
Clenskym stitem Evropské unie, nebo mezindrodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden
nebo vice Clenskych stati Evropské unie.

(5) Specidlni fond cennych papiri mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
az 100 % hodnoty svého majetku do cennych papirti nebo néstrojii penézniho trhu vydanych
nebo zarucenych clenskym staitem Evropské unie, regiondlni nebo mistni spravni jednotkou
Clenského statu Evropské unie, statem, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie, nebo
mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice clenskych stati Evropské unie,
pokud je investice rozdélena nejméné do 6 riznych emisi, pficemz cenné papiry z jedné emise
nesmg¢ji tvofit vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto specialniho fondu.

(6) Specialni fond cennych papirii nesmi investovat do cennych papiri vydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery neni uren pro vetejnost, nebo do cennych papirii
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery podle svého pravniho fadu nebo statutu
mize investovat vice nez 10 % hodnoty svého majetku do cennych papirit vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniho investovani mohou tvorit
nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu cennych papiri.

(8) Soucet investic do cennych papirit vydanych fondy kolektivniho investovani nesmi
ptesahnout 49 % hodnoty majetku specialniho fondu cennych papirt.*.

§52



nadpis vypustén

(1) Specialni fond cennych papiri nemusi dodrzet pravidla pro rozlozeni a omezeni
rizika spojeného s investovdnim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 pii uplatnovani
prednostniho prava na upisovani takovych investicnich cennych papirti a nastroji penézniho
trhu, které ma ve svém majetku.

(2) Pokud specidlni fond cennych papirG nedodrzi pravidla pro rozlozeni a omezeni
rizika spojeného s investovanim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 z dvodu, které
nemuze ovlivnit, nebo v disledku uplatnéni piednostniho prava na upisovani investi¢nich
cennych papir nebo nastrojii penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s pfihlédnutim
k z4jmim svych podilnikl zajistit bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s
timto zdkonem.

(3) Ceska narodni banka miize schvalit statut, ktery umoziiuje, aby se specialni fond
cennych papirl pfi dodrZeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylil od
omezeni stanovenych v § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 na dobu nejdéle 6 mésicii ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti o udé€leni povoleni k vytvoteni podilového fondu.

§53
Specialni fond nemovitosti

(1) Speciélni fond nemovitosti mize mit pouze formu otevieného podilového fondu.

(2) Specialni fond nemovitosti investuje pievazné do
a) nemovitosti véetné jejich ptislusenstvi, které potfizuje, provozuje nebo prodava za ucelem

dosazeni zisku,
b) Gcasti v nemovitostnich spole¢nostech (§ 53c) za podminek stanovenych timto zakonem (§
53d).
(3) Specialni fond nemovitosti miize nabyvat do svého majetku pouze nemovitost
a) za ucelem jejiho provozovani, a to za podminky, ze tato nemovitost je zptisobila pii fadném
hospodareni pfinaSet pravidelny a dlouhodoby vynos a jejiz cenu je mozno stanovit
vynosovou metodou,

b) za ucelem jejiho dalsiho prodeje, a to za podminky, Ze tato nemovitost je zptisobild pfinést
z jejiho prodeje zisk a jejiz cenu je mozno stanovit porovnavaci metodou.

(4) Specialni fond nemovitosti mize s predchozim souhlasem depozitare
a) nabyvat do svého majetku nemovitost zatizenou zastavnim pravem,

b) nemovitost ve svém majetku zatizit zdstavnim pravem,
a to pouze za ucelem pftijeti averu.
(5) Specidlni fond nemovitosti mize nemovitost ve svém majetku zatizit vécnym
bifemenem, pfedkupnim pravem jako pravem vécnym, uzivacim pravem tieti osoby nebo takto
zatizenou nemovitost do svého majetku nabyt, pouze pokud takové zatizeni bezprostredné
souvisi s provozem nebo vyuzitim této nemovitosti a s predchozim souhlasem depozitare.
(6) Specialni fond nemovitosti miize nabyt do svého majetku nemovitost nachazejici
se na uzemi jin€ho statu, pouze pokud
a) statut fondu umoznuje investice do nemovitosti na Gizemi tohoto statu a je v ném uveden
celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto statu existuje registr nemovitosti, do kterého se zapisuji vlastnicka a jind vécna
prava k nemovitostem,

¢) v tomto statu neexistuji zdkonna omezeni pro pfevod nemovitosti,

d) v tomto statu je depozitai schopen zajistit plnéni prav a povinnosti depozitaie v rozsahu
stanoveném timto zakonem.



§ 53a

(1) Hodnota nemovitosti potizované do majetku specialniho fondu nemovitosti nesmi
v dobé poftizeni piekroc€it 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které nelze ocenit vynosovou metodou, nesmi
piekrocit 25 % hodnoty majetku specidlniho fondu nemovitosti. Pokud ma fond ucast v
nemovitostni spoleCnosti, zapocitava se do uvedené¢ho limitu téZz hodnota takovych
nemovitosti v majetku nemovitostni spole¢nosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ti¢asti.

(3) Jestlize po nabyti nemovitosti do majetku specialniho fondu nemovitosti prekroci
hodnota této nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, je fond povinen
uvést rozlozeni svého majetku do souladu s timto zdkonem nejpozdéji do 3 let od tohoto
piekroceni.

(4) Specialni fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni
k vytvoteni podilového fondu dodrZovat investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miize byt zvySen az na 60 %,

b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investicni limity dodrzovat, musi byt uvedena ve
statutu. Po tuto dobu neni fond povinen odkupovat podilové listy.

(6) Pro ucely tohoto zdkona se nemovitosti, jejichZz ekonomické vyuziti je vzajemné
propojeno, povazuji za jednu nemovitost.

§ 53b

(1) Specialni fond nemovitosti nesmi pofidit do svého majetku nemovitost za cenu,
ktera je vyssi o vice nez 10 %, neZ je niz8i z cen podle posudku znalce (§ 53e), nebo prodat
nemovitost za cenu, kterd je niz$i o vice nez 10 % neZ vyS$si cena podle posudku znalce,
ledaze dolozi depozitafi ekonomické zdiivodnéni takového potizeni nebo takového prodeje a
depozitaf s tim vyslovi pfedchozi souhlas.

(2) Speciélni fond nemovitosti nesmi pofidit do svého majetku nemovitost z majetku
a) investicni spole¢nosti, ktera tento fond obhospodatuje,

b) svého depozitare.

(3) Poftidit nemovitost do majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo prodat
nemovitost z majetku takového fondu Ize jen s pfedchozim souhlasem depozitate.
Ptfedchoziho souhlasu depozitafe je tieba rovnéz ke vSem pravnim tkontim specialniho fondu
nemovitosti, na jejichz zaklad€ se zapisuji prava k nemovitostem podle zdkona upravujiciho
zéapisy vlastnickych a jinych vécnych prav k nemovitostem do katastru nemovitosti. Pofizeni
zahrani¢ni nemovitosti je mozné pouze tehdy, pokud je zajiSt€éna srovnatelnd ochrana této
investice.

§ 53¢
Nemovitostni spole¢nost

Nemovitostni spolecnosti se pro ucely tohoto zakona rozumi akciové spolecnost,
spolecnost s ru¢enim omezenym nebo obdobné pravnicka osoba podle zahrani¢niho préva,
jejimz pfedmétem podnikani je pfevazné pofizovani nemovitosti véetné jejich piisluSenstvi,
provozovani nemovitosti, uplatny ptevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem
dosazeni zisku.

§ 53d
Nabyvani ucasti v nemovitostni spole¢nosti



(1) Specidlni fond nemovitosti mize nabyvat a drZet G€ast pouze v nemovitostni
spole¢nosti,

a) ktera umoznuje pouze penézité vklady akcionatii nebo spole¢niki,

b) jejiz akcionafi nebo spolecnici pIné splatili své vklady,

c) ktera investuje pouze do nemovitosti na tizemi statu, ve kterém ma sidlo,

d) ktera dodrzuje podminky stanovené v § 49a odst. 2 a v § 53 odst. 3 az 5,

e) ktera investuje vyhradné do nemovitosti nebo kromé investic do nemovitosti investuje do
majetku stanovené¢ho timto zdkonem pro ucely zajiSténi likvidity specidlniho fondu
nemovitosti [§ 53j odst. 1 pism. a) az d)],

f) ktera nema ticast v jiné spolecnosti.

(2) Podminka uvedend v odstavci 1 pism. f) nemusi byt splnéna, pokud jde o ucast na
jiné nemovitostni spolecnosti, jestlize
a) splituje pozadavky podle odstavce 1 pism. a) az e),

b) nema ucast v jiné spole¢nosti,

¢) splituje obdobné pozadavky podle odstavce 3,

d) nabytim ucasti na této nemovitostni spole¢nosti nedojde k piekroceni limitu podle odstavce
5,

e) statutarni orgdny zucastnénych spolecnosti rozhodnou nejpozdéji do 3 mésicti od nabyti
ucasti na této nemovitostni spolecnosti o pfipravé fuze téchto spolecnosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozdéji k prvnimu dni nésledujiciho wc€etniho obdobi téchto
spolecnosti a

f) takova fuze se uskute¢ni do 18 mésicii ode dne nabyti ti¢asti;

pro nabyti a ucast nemovitostni spoleCnosti na této jiné nemovitostni spolecnosti plati
obdobné ustanoveni odstavct 7 az 9.

(3) Specialni fond nemovitosti miize nabyt a drzet ucast v nemovitostni spolec¢nosti,
pokud
a) tato ucast piedstavuje vétSinu hlasti nebo kapitalu pottebnych ke zméné stanov,

b) nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost potizuje do svého majetku nebo prodava ze
svého majetku, jsou oceflovany zpiisobem stanovenym timto zdkonem pro stanoveni
hodnoty majetku specialniho fondu nemovitosti (§ 53e) a pofizovany a proddvany za cenu
stanovenou podle § 53b odst. 1,

¢) jemu i depozitaii nemovitostni spole¢nost predklada jednou mésiéné soupis nemovitosti ve
svém majetku a jednou rocn¢ ucetni zavérku oveéfenou auditorem,

d) jsou vytvoreny podminky pro fadné plnéni povinnosti depozitafe ve vztahu k nemovitostni
spolecnosti,

e) ma pro piipad snizeni nebo pozbyti ucasti kteréhokoliv akcionafe nebo spolecnika v této
nemovitostni spole¢nosti smluveno predkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(4) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. c), e) a f) a v odstavci 3 pism. €) nemuseji
byt splnény ke dni nabyti Gcasti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni spolec¢nosti,
pokud zajisti jejich splnéni do 6 mésicti ode dne nabyti ucasti. Jestlize v této lhité nejsou
podminky splnény, musi specialni fond nemovitosti prodat svou ucast v nemovitostni
spole¢nosti do 6 mésict ode dne jejiho uplynuti.

(5) Hodnota tcasti specialniho fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spole¢nosti
muze tvorit v dobé potizeni nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(6) Jestlize po nabyti ucasti v nemovitostni spolecnosti prekro¢i hodnota této ucasti 40
% hodnoty majetku fondu, je specialni fond nemovitosti povinen uvést rozlozeni svého
majetku do souladu s timto zdkonem nejpozdé€ji do 3 let ode dne, kdy k tomuto ptekroceni
doslo.



(7) Ptred nabytim tucasti specidlniho fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti
musi byt tato Gi€ast ocenéna a fondu museji byt predlozeny
a) ucetni zavérka nemovitostni spolecnosti ovéfena auditorem, kterd ke dni ocenéni ticasti

neni starsi vice nez 3 mésice,

b) aktualni prehled majetku a zavazkli nemovitostni spolecnosti ovéieny auditorem,

¢) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, pfi¢emz ocenéni
se provede zplUsobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hodnoty majetku
specialniho fondu nemovitosti (§ 53e).

(8) Specialni fond nemovitosti mize nabyt, zvysit, snizit nebo pozbyt uclast v
nemovitostni spole¢nosti pouze s pfedchozim souhlasem depozitafe. Predchoziho souhlasu
depozitate je dale tieba
a) ke zméndm zakladatelské nebo spoleCenské smlouvy a stanov nemovitostni spolecnosti,

pricemz bez tohoto souhlasu neni zména zakladatelské nebo spolecenské smlouvy a stanov
ucinna,

b) k porizovani nemovitosti do majetku nebo prodeji nemovitosti z majetku nemovitostni
spole¢nosti; ptfedchoziho souhlasu depozitaie je tfeba rovnéz ke vSem dalSim pravnim
ukoniim nemovitostni spolecnosti, na jejichz zaklad¢ se zapisuji prava k nemovitostem
podle zakona upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych véenych prav k nemovitostem do
katastru nemovitosti.

(9) Utast v nemovitostni spole¢nosti na zakladé smlouvy o tichém spole¢enstvi neni
dovolena.

§ 53e
Stanoveni hodnoty majetku

(1) Nemovitost, kterou hodla specidlni fond nemovitosti potfidit do svého majetku
nebo prodat, musi byt ocenéna dvéma nezavislymi znalci. Jednoho znalce ur¢i investi¢ni
spolecnost, kterd obhospodaiuje specidlni fond nemovitosti, a jednoho depozitar. Posudek
znalce nesmi byt ke dni nabyti nebo pozbyti vlastnictvi starsi vice nez 3 mésice.

(2) Posudek znalce obsahuje
a) identifikaci nemovitosti,

b) cenu nemovitosti,

¢) zpisob soucasného vyuziti nemovitosti a stupeii obsazeni objektu,

d) stru¢ny popis nemovitosti,

€) prava a povinnosti spojené s nemovitosti a jeji zavady,

f) zékladni informace o najemnich smlouvach vztahujicich se k nemovitosti,
g) majetkopravni, technicky a finan¢ni stav nemovitosti,

h) soucasny i o¢ekdvany Cisty zisk z nemovitosti,

1) dal$i podstatné informace ovlivitujici cenu nemovitosti.

(3) Pro ucely ocenéni podle odstavce 1 se nemovitost ocefiuje metodou porovnavaci
nebo vynosovou pii zohlednéni
a) trvalych a dlouhodob¢ udrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

b) vynosu dosazitelného tieti osobou pii fddném hospodateni s nemovitosti,
¢) zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojenych s nemovitosti,
d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho piredpokladaného vyvoje.

§ 53f

(1) Speciadlni fond nemovitosti ustanovi vybor odborniki. Vybor odbornikii je
orgadnem investi¢ni spolecnosti.



(2) Vybor odbornikt

a) sleduje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v majetku nemovitostni
spole¢nosti, na které ma fond ucast,

b) sleduje hodnotu tcasti fondu v nemovitostni spole¢nosti,

¢) alespon jednou ro¢n¢ stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v
majetku nemovitostni spolecnosti, na které ma fond tcast,

d) alespoii jednou rocné stanovuje hodnotu tcasti fondu v nemovitostni spole¢nosti.

(3) Clenové vyboru odbornikil jednaji s odbornou pééi.

(4) Vybor odborniki musi byt nejméné tficlenny a pocet jeho ¢lenti musi byt vzdy
lichy. Jednoho ¢lena vyboru odbornikl uréuje depozitar a ostatni ¢leny urcuje predstavenstvo
investi¢ni spole¢nosti.

(5) Funkéni obdobi €lent vyboru odbornikt nesmi byt delsi nez 3 roky s tim, ze do
vyboru téhoz fondu muze byt ¢len znovu uréen po uplynuti 3 let ode dne skonceni
ptedchoziho ¢lenstvi.

(6) Clenem vyboru odbornikii specialniho fondu nemovitosti miize byt pouze osoba
nezavisla (§ 53h), divéryhodna a odborné zplisobild se zkusenostmi se stanovovanim hodnoty
nemovitosti. Jestlize tato osoba uvedené predpoklady nespliiuje, nepovazuje se jeji ureni do
funkce za neplatné. Pokud néktery clen nespliluje nebo piestane spliovat uvedené
predpoklady, fond, nebo v ptipad¢ Clena urceného depozitdifem depozitaf, jej odvola a urci
nového Cclena. Neplatnosti pravniho ukonu, jimz je uréen nebo odvolan c¢len vyboru
odbornikii, se miize dovolavat pouze Ceska narodni banka, investi¢ni spole¢nost, depozitaf
nebo osoba, kterd byla uréena nebo odvoléna, a to ve 1hité¢ do 3 mésicti ode dne, kdy se o
uréeni nebo odvolani dozvédeéla, nejdéle vsak do jednoho roku ode dne, kdy k urceni nebo
odvoléani doslo.

(7) Specialni fond nemovitosti oznami Ceské narodni bance ustanoveni vyboru
odbornikli a zéroveini dolozi splnéni piedpokladi podle odstavce 6.

(8) Zpusob jednani a rozhodovéani vyboru odbornikii, pravidla pro sledovani a
stanovovani hodnot nemovitosti v majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo v majetku
nemovitostni spolecnosti a skutecnosti, které vybor odbornikti hlasi dozor¢i rad¢ investi¢ni
spolecnosti a depozitari, stanovi statut fondu.

(9) Clen vyboru odbornikil odpovida investiéni spoleénosti, depozitaii a podilnikiim
specidlniho fondu nemovitosti za Skodu zplsobenou porusenim povinnosti ¢lena vyboru
odborniki, a to podle obchodniho zakoniku. Odpovédnost investi¢ni spolecnosti a depozitare
za Skodu vzniklou pii obhospodafovani majetku v podilovém fondu tim neni dotcena.

§ 53¢g

(1) Pro ucely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti v majetku specialniho
fondu nemovitosti nebo v majetku nemovitostni spole¢nosti vychazi vybor odborniki z
poftizovaci ceny nebo posledniho posudku znalce.

(2) Vybor odbornikli nebo depozitaf mohou v odiivodnénych ptipadech doporucit
specidlnimu fondu nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym
znalcem.

(3) Ceska narodni banka mize v odiivodnénych piipadech ulozit specidlnimu fondu
nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym znalcem.

(4) Pololetni a vyrocni zprava specidlniho fondu nemovitosti museji obsahovat
informace o aktudlni hodnoté¢ nemovitosti v majetku fondu.

§ 53h
Nezavislost znalce a ¢lena vyboru odborniki



Znalec nebo ¢len vyboru odbornikil se povazuji za osobu nezavislou, jestlize nejsou

a) vedouci osobou investi¢ni spolecnosti nebo zaméstnancem v pracovnim poméru k
investi¢ni spolecnosti, pro kterou vykondvaji svou ¢innost,

b) vedouci osobou nemovitostni spole¢nosti nebo zaméstnancem v pracovnim poméru k
nemovitostni spolec¢nosti, ve které ma cast specialni fond nemovitosti obhospodatovany
investi¢ni spole¢nosti, pro kterou vykonavaji svou ¢innost,

c¢) vedouci osobou osoby, ktera je ¢lenem skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana
ucetni zavérka a jejiz soucasti je investiéni spole¢nost, pro kterou vykonavaji svou ¢innost,
nebo zaméstnancem v pracovnim pomeéru k takové osobé,

d) podilnikem specialniho fondu nemovitosti obhospodatrovaného investi¢ni spolecnosti, pro
kterou vykondvaji svou ¢innost.

§ 53i
Uvéry a pujcky

(1) Specialni fond nemovitosti mize ze svého majetku poskytnout uvér pouze
nemovitostni spole¢nosti, ve které ma tcast. Uvér musi byt zajistén a ve smlouvé o véru
musi byt uvedeno, Ze v piipad¢ pozbyti ucasti v nemovitostni spolecnosti je uvér splatny do 6
mesict ode dne pozbyti ucasti.

(2) Soucet vsech uvért poskytnutych z majetku specidlniho fondu nemovitosti jedné
nemovitostni spole¢nosti nesmi prekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spole¢nosti.

(3) Soucet vSech uvéri poskytnutych z majetku specialniho fondu nemovitosti
nemovitostnim spolecnostem nesmi piekroCit 25 % hodnoty majetku specidlniho fondu
nemovitosti.

(4) Specialni fond nemovitosti miize pfijmout Gvér nebo pijcku se splatnosti do 1 roku
za standardnich podminek, a to do vyse 20 % hodnoty majetku fondu.

(5) Uvér zajisfovany zistavnim pravem k nemovitosti miZe specialni fond
nemovitosti piijmout pouze za ucelem nabyti nemovitosti do svého majetku nebo udrzeni ¢i
zlepseni jejiho stavu. Celkova vysSe uvéru nesmi presdhnout 70 % hodnoty nabyvané
nemovitosti.

(6) Soucet vSech uveéra a pujcek prijatych specidlnim fondem nemovitosti nesmi
pfesahnout 50 % hodnoty majetku fondu.

§ 53]
Zajisténi likvidity

(1) Specialni fond nemovitosti investuje nejméné 20 % a nejvyse 49 % hodnoty svého

majetku do

a) doplikového likvidniho majetku (§ 49a odst. 1),

b) cennych papirit vydanych standardnim fondem nebo otevienym specidlnim fondem
cennych papiri nebo otevienym specidlnim fondem fondd,

¢) statnich pokladni¢nich poukézek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirt,

d) dluhopist a obdobnych zahrani¢nich cennych papirti, které spliuji pozadavky uvedené v §
26 odst. 1 pism. a) a maji zbytkovou dobu splatnosti nejdéle 3 roky,

e) poukazek Ceské narodni banky a obdobnych zahraniénich cennych papiri.



(2) Pfi investovani do majetku podle odstavce 1 dodrzuje specialni fond nemovitosti
pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné jako specialni
fond cennych papirt. Tato pravidla nemuseji byt dodrzena pti uplatiiovani prednostniho prava
na upisovani investi¢nich cennych papiri a nastrojii penézniho trhu, které ma ve svém
majetku.

(3) Jestlize pfi investovani do majetku podle odstavce 1 specidlni fond nemovitosti
nedodrzi pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojené¢ho s investovanim z davoda, které
nemtiZze ovlivnit, nebo v dasledku uplatnéni pfednostniho prava na upisovani investi¢nich
cennych papir nebo nastrojii penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s prihlédnutim
k zajmim svych podilnikl zajistit bez zbyte¢ného odkladu soulad skladby tohoto majetku s
timto zdkonem.

(4) Jestlize hrozi nebezpeci, Ze odkupem podilovych listh klesne celkova hodnota
majetku podle odstavce 1 pod 20 % hodnoty majetku specialniho fondu nemovitosti, fond
pozastavi odkup podilovych listt.

§ 54
zrusen

§ 55
Specialni fond fondi

(1) Specidlni fond fondii investuje pfevazné do cennych papiri vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni orgdnu dohledu statu, ve kterém ma sidlo
a skutec¢né sidlo, a podléha dohledu.

(2) Specialni fond fondl nesmi investovat do cennych papird vydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery neni urCeny pro vefejnost, nebo do cennych papirti vydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery investuje vice nez 10 % hodnoty svého majetku do
cennych papirt vydanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(3) Specidlni fond fondii mize do svého majetku nabyt nejvySe 25 % jmenovité
hodnoty nebo poctu cennych papirti vydanych jednim fondem kolektivniho investovani.

(4) Specialni fond fondt mize investovat nejvyse
a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirt vydanych jednim fondem kolektivniho

investovani,

b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych papiri vydanych jednim fondem kolektivniho
investovani za pfedpokladu, Ze tento fond kolektivniho investovani je jmenovité¢ uveden
nebo dostate¢né charakterizovan ve statutu; tato vyjimka je ptipustna pouze pro jeden fond
kolektivniho investovani.

(5) Zptisob aplikace limita stanovenych pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s
investovanim specidlniho fondu fondd do cennych papirt vydanych fondem kolektivniho
investovani na fond kolektivniho investovani, jehoz majetek je rozdélen do vice podfondi,
stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Majetek, ktery neni investovan do cennych papird vydanych jinym fondem
kolektivniho investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mize specialni fond fonda
investovat pouze do majetku, do kterého mtize investovat specialni fond cennych papira.

(7) Pti investovani do majetku podle odstavce 6 dodrzuje specidlni fond fondii
pravidla pro rozloZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné jako specialni
fond cennych papiri. Tato pravidla nemuseji byt dodrzena pfi uplatiiovani prednostniho prava
na upisovani takovych investi¢nich cennych papirti a nastrojii pené¢zniho trhu, které ma ve
svém majetku.



(8) Jestlize pti investovani do majetku podle odstavce 6 specidlni fond fondd nedodrzi
pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z divodd, které nemuze
ovlivnit, nebo v dusledku uplatnéni pfednostniho prava na upisovani investi¢nich cennych
papirt nebo nastroji penézniho trhu, které ma ve svém majetku, musi s piihlédnutim k
zajmum svych podilnikii zajistit bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s
timto zdkonem.

(9) Ceska narodni banka miize schvalit statut, ktery umoziiuje, aby se specialni fond
fondil pfi dodrZeni pravidel pro rozloZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim odchylil
od omezeni podle odstavce 6 na dobu nejdéle 6 mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu.*.

(10) Vyro¢ni zprava specialniho fondu fondt musi obsahovat téz
a) udaje o hospodareni a finan¢nich vysledcich kazdého fondu kolektivniho investovani, jehoz

cenné papiry ma tento fond ve svém majetku,

b) upozornéni na mozny konflikt z4jmi mezi vedoucimi osobami * investiéni spole¢nosti,
ktera tento fond obhospodafuje, nebo vedoucimi osobami » tohoto fondu, pokud je
investicnim fondem, nebo osobami, které poskytuji tomuto fondu poradenské sluzby, a
zajmy investord,

c) udaje o vysi zisku nebo ztrdty vykazané za ucetni obdobi pifi prodeji cennych papiri
vydanych fondem kolektivniho investovani, které mél specialni fond fondi ve svém
majetku; udaje se uvadéji za kazdy fond kolektivniho investovani.

Specialni fond kvalifikovanych investori

§ 56
nadpis vypustén

(1) Cenné papiry vydané specialnim fondem kvalifikovanych investort mize smluvné
nabyvat
a) banka,
b) spoftitelni a uvérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) investi¢ni spole¢nost do svého majetku,
e) investicni spole¢nost do majetku v podilovém fondu, ktery obhospodatuje, pokud tento
zakon nestanovi jinak [§ 51 odst. 6, § 53j odst. 1 pism. b), § 55 odst. 2],
f) investi¢ni fond,
g) penzijni fond,
h) pojistovna,
1) zajisStovna,
J) zahrani¢ni osoba odpovidajici n¢které z osob uvedenych v pismenech a) az 1),
k) osoba, ktera neposkytuje investi¢ni sluzby ani neni bankou a jejiz rozhodujici ¢innosti je
nabyvani Gcasti na jinych pravnickych osobach nebo vykon nékteré ¢innosti bank,
1) stat nebo Clensky stat federace,
m) centralni banka,
n) Evropska centralni banka,
0) mezindrodni finan¢ni instituce,
p) pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera pisemné prohlasi, ze ma zkusSenosti s obchodovanim s
cennymi papiry.
(2) Statut specialniho fondu kvalifikovanych investora
a) stanovi okruh investord, pro které je fond urcen,
b) podmini pievoditelnost cennych papirt vydadvanych fondem souhlasem fondu,



¢) stanovi pro ptipad prechodu vlastnického prava k cennému papiru vydanému fondem
povinnost nabyvatele bez zbyte¢ného odkladu informovat fond o zméné vlastnika.

(3) Specialni fond kvalifikovanych investorti miize mit nejvyse 100 akcionaii nebo
podilniki s tim, Ze Cesk4 narodni banka miize povolit vyjimku pro piekro¢eni uvedeného
poctu.

(4) Minimalni vstupni investice jednoho investora do akcii nebo podilovych listi
specialniho fondu kvalifikovanych investora je 1 000 000 K¢.

(5) Cenné papiry vydavané specialnim fondem kvalifikovanych investori nesméji byt
vetejné nabizeny ani propagovany. Pii zakladani fondu vSak muiize byt uverejnéna propagacni
upoutavka.

(6) Specialni fond kvalifikovanych investorti miize pfijmout nebo poskytnout pijcku
nebo uvér, pokud to méa uvedeno ve statutu.

(7) Druhy majetku, do kterého investuje specidlni fond kvalifikovanych investord,
limity pro rozlozeni rizika a pravidla pro poskytovéani a piijimani uvéri a pujcéek stanovi
statut.

§57
nadpis vypustén

(1) Na specialni fond kvalifikovanych investorii se nevztahuje provadéci pravni
pfedpis upravujici informacni povinnost fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti ¥, pokud viak plni informaéni povinnost viéi Ceské narodni bance podle tohoto
zékona, zasild ji informace formou a zplisobem uréenymi pro vyro¢ni a pololetni zpravu
investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani stanovenymi uvedenym
provadécim pravnim piedpisem.

(2) Jestlize pocet investort specidlniho fondu kvalifikovanych investorti prekroc¢i limit
podle § 56 odst. 3, fond neprodlené informuje o této skutecnosti Ceskou narodni banku a
pozada ji o povoleni k ptekroceni limitu.

(3) Speciélni fond kvalifikovanych investori zasila Ceské narodni bance nejpozdgji do
2 meésict po uplynuti kazdych 6 mésicti ucetniho obdobi udaje
a) o objemu obhospodafovaného majetku,

b) o aktualni hodnot¢ jim vydaného cenného papiru,

¢) o poétu investorti s rozdélenim na investory se sidlem nebo bydligtém v Ceské republice,
investory se sidlem nebo bydlistém v zahranic¢i a investory patiici do skupiny, za kterou se
vypracovava konsolidovana ucetni zavérka,

d) o hodnoté& majetku ptipadajiciho na investory se sidlem nebo bydli§tém v Ceské republice a
o hodnoté majetku ptipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém v zahranici,

e) o objemu vydanych a odkoupenych podilovych listt.

HLAVA III

VEREJNE NABIZENI CENNYCH PAPIRU ZAHRANICNIHO SPECIALNIHO
FONDU V CESKE REPUBLICE

§ 58
Povoleni k vefejnému nabizeni cennych papiri

(1) Zahraniéni specialni fond miiZze vefejné nabizet cenné papiry v Ceské republice,
jestlize ma
a) uzavienou smlouvu obdobné podle § 43 odst. 2,



b) povoleni Ceské narodni banky k vefejnému nabizeni cennych papirti v Ceské republice.

(2) Ceska narodni banka ud&li zahrani¢nimu specialnimu fondu povoleni k vefejnému
nabizeni cennych papiri v Ceské republice, jestlize
a) tento fond ma sidlo a skute¢né sidlo ve stejném state,

b) tento fond ptedlozi potvrzeni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skute¢né sidlo, o
tom, Ze mu tento organ vydal povoleni ke kolektivnimu investovdni a ze nemé ndmitky
proti vefejnému nabizeni cennych papirt tohoto fondu v Ceské republice,

c¢) tento fond odkupuje na zddost podilnika cenné papiry, které vydal, za podminek, které
nejsou horsi nez podminky uvedené v § 12, nebo zajistuje, ze se kurz cennych papirt,
které vydal, na regulovaném trhu vyznamné neli$i od jejich aktualni hodnoty,

d) stat, ve kterém ma tento fond sidlo a skutecné sidlo, zarucuje srovnatelnou uroven ochrany
investort jako tento zakon,

e) vedouci organizaéni slozky tohoto fondu, pokud ma byt na tzemi Ceské republiky
umisténa, je ditvéryhodny, odborné zptsobily a ma dostatecné zkusenosti s investovanim
do majetku, na ktery je zaméfena investicni politika fondu; jestlize pozadavek na
dostatené zkusenosti s investovanim jiz spliiuji nejméné 2 vedouci osoby, miize Ceska
narodni banka udé¢lit souhlas téz osob¢, kterd ma dostatecné zkusenosti k vykonu ptislusné
funkce ve vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15.

(3) Zadost o povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirii zahrani¢niho speciélniho
fondu na tzemi Ceské republiky musi obsahovat udaje a doklady k ni pfilozené museji
prokazovat skutecnosti uvedené¢ v odstavci 2. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi
provadéci pravni predpis.

(4) Na vedouciho organiza¢ni slozky zahrani¢niho specidlniho fondu se vztahuji
obdobng ustanoveni o schvalovani vedoucich osob * investiéni spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu (§ 72).

(5) Ceska narodni banka miZe v povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirt
zahrani¢niho specialniho fondu na tzemi Ceské republiky stanovit podminky, které je fond
povinen splnit pied zahdjenim povolené Cinnosti nebo dodrzovat pii vykonu povolené
¢innosti.

(6) Zahrani¢ni specialni fond, ktery ma povoleni k vefejnému nabizeni cennych papira
v Ceské republice, informuje bez zbyteéného odkladu Ceskou narodni banku
a) o zménach ve skute¢nostech, na jejichz zéklad¢ bylo povoleni vydano,

b) o zménach smlouvy podle odstavce 1 pism. a)

(7) Zahranié¢ni specialni fond pouZiva pii vefejném nabizeni cennych papirt v Ceské
republice stejné oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo. V
piipadé moZnosti zamény moaze Ceskd narodni banka uloZit tomuto fondu doplnéni
rozliSujiciho oznaceni.

(8) Ceska narodni banka odejme zahraniénimu specialnimu fondu povoleni k
vefejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice na jeho zadost, jestlize fond
a) o této skutec¢nosti informuje vSechny investory, nabidne jim odkoupeni cennych papirti a

poskytne dostatecnou lhtitu pro podani zadosti o odkup,

b) dolozi Ceské narodni bance, Ze splnil povinnosti uvedené v pismenu a) a vypoiadal
vSechny zadosti o odkup.

(9) Ustanoveni odstavci 1 az 8 se obdobn¢ vztahuji na zahrani¢ni investicni
spolecnost, kterd hodla nabizet cenné papiry specidlniho fondu kolektivniho investovani v
Ceské republice.

§ 59
Informacni povinnosti



Zahraniéni specialni fond uvefejiiuje v Ceské republice
a) informace, které uvetejiiuje ve staté svého sidla, a to zplisobem uvedenym ve statutu,
b) informace podle tohoto zakona, které nejsou zahrnuty v informacich podle pismena a), a to
zpisobem uvedenym ve statutu.

CAST SEDMA

POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNI §POLECNOSTI, ,POVO,LENi,K CINNOSTI
INVESTICNIHO FONDU A POVOLENI K VYTVORENI PODILOVEHO FONDU

HLAVA I
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNi SPOLECNOSTI

§ 60
Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti investi¢ni spoleénosti pouze
akciové spolecnosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jméno,

b) jejiz sidlo a skute&né sidlo je na izemi Ceské republiky,

¢) jestlize ptivod jejiho zékladniho kapitalu je prihledny a nezavadny,

d) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a ndvrh organiza¢ni struktury investicni spolecnosti,

e) kterd ma vécné, persondlni a organizacni piedpoklady pro kolektivni investovani, zejména
1. splacen zédkladni kapital,

2. jeji vedouci osoby * splituji podminky schvalovani podle § 72,

f) jejiz zakladni kapitdl umoziiuje fadny vykon c¢innosti uvedenych v zadosti o povoleni k
¢innosti investicni spoleCnosti,

g) na které maji kvalifikovanou ugast osoby * vhodné z hlediska zdravého a obezietného
vedeni investi¢ni spolecnosti,

h) jejiz izké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad investi¢ni spolecnosti; pfi
uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nesmi pravni fad tohoto statu a zptsob jeho uplatiiovani,
vcetné vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti.

(2) Ceska narodni banka povoli investiéni spole¢nosti poskytovat sluzbu spo&ivajici v
uschové a spravé cennych papirti vydanych fondem kolektivniho investovani nebo sluzbu
spocCivajici v investicnim poradenstvi tykajici se investicniho nastroje, pokud ma investicni
spolecnost v povoleni k c¢innosti investicni spole¢nosti uvedenou sluzbu spocivajici v
obhospodatovani majetku zdkaznika.

(3) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti je
schvaleni vedoucich osob * investiéni spoletnosti a vy&et Ginnosti, které mize investiéni
spolecnost vykonavat. Zména vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo zména cinnosti,
které miize investiéni spole¢nost vykonavat, podléha piedchozimu schvaleni Ceskou narodni
bankou.

(4) Ceska narodni banka udé&li investiéni spolenosti povoleni k obhospodafovéni
majetku zdkaznika, pokud investicni spolecnost prokéze splnéni stejnych piedpokladii jako
obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby obhospodaifovani majetku
zékaznika, a to pfimeiené k rozsahu poskytované sluzby.

(5) Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti se vydava na dobu neurcitou.



(6) Pfedmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti mohou byt pouze ¢innosti uvedené v
povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti nebo registrované Ceskou narodni bankou podle
odstavct 7 az 10.

(7) Dalsi podnikatelskou ¢innost mlize investi¢ni spolecnost vykonévat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou. Dalsi podnikatelskd &innost investi¢ni spole&nosti
muze spocivat pouze v ¢innosti piimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(8) Ceska narodni banka dal$i podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a vyda
zadateli osvédceni o registraci. V piipad¢, ze pro registraci dalsi podnikatelské ¢innosti nejsou
dany divody zvlastniho zietele hodné, které Ceskd narodni banka posoudi zejména s
pfihlédnutim k tomu, zda registrace této dalSi ¢innosti pfispéje ke zlepSeni kvality ¢innosti
investi¢ni spolecnosti, zamitnuti registrace by zpusobilo investi¢ni spole¢nosti zna¢nou tjmu,
nebo k tomu, jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceska narodni banka
registraci zamitne.

(9) V rozhodnuti o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti miize Ceska narodni banka
omezit rozsah registrované cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které musi investi¢ni
spole€nost splnit pfed zahajenim kazdé z registrovanych Cinnosti, popiipade, které musi
dodrzovat pfi jejim vykonu.

(10) Ceské narodni banka zrusi registraci, jestlize investiéni spole¢nost pisemné o jeji
zru$eni Ceskou narodni banku pozada.

§ 61

Zadost o povoleni k &innosti investi¢ni spolenosti musi obsahovat tdaje a k ni
piipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v § 60 odst. 1. Nalezitosti zddosti a
jeji ptilohy stanovi provadéci pravni piedpis.

§ 62

(1) Pfed udélenim povoleni k &innosti investiéni spolednosti pozida Ceska narodni
banka o stanovisko pfislusny organ dohledu jiného clenského statu Evropské unie, je-li
investi¢ni spole¢nost
a) ovladana

1. zahrani¢ni osobou, kterd ma povoleni ke kolektivnimu investovani vydané timto
organem dohledu,

2. zahrani¢ni osobou, kterd mé povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb vydané timto
organem dohledu,

3. zahrani¢ni bankou, nebo

4. pojistovnou, kterd ma povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie,
nebo

b) ovladana stejnou osobou, kterd ovlada osobu uvedenou v pismeni a).

(2) Ceska narodni banka postupuje obdobné podle odstavce 1, jestlize se investiéni

spolecnost ma stat osobou ovladanou.

§ 63
Odnéti povoleni

(1) Ceska narodni banka odejme investi¢ni spolecnosti povoleni k ¢innosti investi¢ni
spolecnosti na jeji zadost, jestlize investi¢ni spole¢nost neobhospodatuje zadny fond
kolektivniho investovani a ma vypotadané zavazky viuci zakaznikiim.



(2) Nalezitosti zadosti o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti a jeji ptilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

HLAVA II
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNIHO FONDU
Udéleni povoleni

§ 64
nadpis vypustén

(1) Ceska narodni banka udé&li povoleni k ¢innosti investiéniho fondu, jehoz majetek
nebude obhospodaiovan na zdkladé smlouvy o obhospodafovani, na zadost zakladatele nebo
zakladatelti akciové spolecnosti piede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, pokud
a) dolozi, Ze akciova spolecnost byla zaloZena,

b) sidlo a skute¢né sidlo akciové spoleénosti ma byt na tizemi Ceské republiky,

c) je splacen zakladni kapital akciové spolecnosti a plivod zékladniho kapitalu je prihledny a
nezévadny,

d) predpokladané vedouci osoby spliuji podminky stanovené timto zédkonem pro
schvalovani vedouci osoby investi¢niho fondu (§ 72),

e) predlozi plan obchodni Cinnosti akciové spolecnosti, na jehoz zakladé lze diavodné
predpokladat, ze akciova spole¢nost bude mit ve lhité uvedené v odstavci 4 vécné,
personalni a organiza¢ni ptredpoklady pro kolektivni investovani,

f) akciova spolec¢nost nebyla zaloZena na zaklad¢ vetejné nabidky akcii,

g) zékladni kapitdl umozituje fadny vykon cCinnosti investicniho fondu a je splacen pouze
penézitymi vklady; zdkaz nepenézitych vkladi neplati pro fond kvalifikovanych investord,

h) kvalifikovanou G&ast * na akciové spolecnosti budou mit osoby vhodné z hlediska
zdravého a obezietného vedeni investi¢niho fondu,

i) Gizké propojeni > akciové spolecnosti s jinou osobou nebude branit vykonu dohledu nad
investicnim fondem; pii uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo a skutecné sidlo ve
staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, nesmi pravni fad tohoto stitu a zptsob
jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu nad investicnim
fondem,

J) navrzeny statut investicniho fondu mé vSechny pfedepsané nalezitosti,

k) Ize predpokladat, Ze investicni fond bude vhodny pro investory, zejména se zietelem k
rizikovosti investi¢ni strategie,

1) osoba, ktera bude depozitafem, ma vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti stanovenych
timto zdkonem.

(2) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu je
schvaleni jeho vedoucich osob 3), depozitare, stanov a statutu.

(3) Opravnéni k Cinnosti investicniho fondu vznikne akciové spole¢nosti dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstiiku.

(4) Do 2 mésict ode dne zapisu do obchodniho rejstiiku doloZi investi¢ni fond Ceské
narodni bance, Ze jeho poméry jsou v souladu s predpoklady, ze kterych se vychazelo pfi
udéleni povoleni, zejména ze mé vécné, personalni a organizacni predpoklady pro vykon
kolektivniho investovani. Jde-li o fond, ktery miize shromazd’ovat prostiedky od vefejnosti,
pozada Ceskou narodni banku téZ o souhlas se zahajenim shromazd’ovani prostiedki od
vefejnosti; Ceska narodni banka souhlas udéli, splituje-li fond podminky podle véty prvni. Do
udéleni tohoto souhlasu nesmi fond shromazd’ovat prostiedky od vetejnosti.

3)



(5) Ptedmétem podnikani investicniho fondu mize byt pouze kolektivni investovani.

§ 64a
Udéleni povoleni investiénimu fondu, jehoZ majetek bude obhospodarovan investi¢ni
spole¢nosti

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti investiéniho fondu, ktery bude mit
uzavienu smlouvu o obhospodafovani, na zadost zakladatele nebo zakladateli akciové
spole¢nosti piede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, pokud
a) jsou splnény podminky podle § 64 odst. 1, kromé podminek podle pismen d), ), h) a 1),

b) k zadosti je pfilozena smlouva o obhospodarovani, obchodni plan investi¢ni spolecnosti a
obchodni plan investi¢niho fondu popisujici zaméry zakladatele nebo zakladateld,

¢) investi¢ni spole¢nost, kterd bude majetek investi¢niho fondu obhospodatovat, potvrdi, ze
navrzené vedouci osoby maji znalosti, zkuSenosti a diivéryhodnost potfebné pro vedeni
takového investi¢niho fondu,

d) investi¢ni spolecnost, kterd bude majetek investiéniho fondu obhospodatovat, ma vécné,
personalni a organizacni predpoklady pro obhospodatovani majetku v investiénim fondu.

(2) § 64 odst. 2, 3 a 5 se pouziji obdobné.

(3) Utastnikem spravniho fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu
podle tohoto ustanoveni je téZ investi¢ni spolecnost, ktera bude majetek investicniho fondu
obhospodatovat.

§ 65

Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu musi obsahovat udaje a k ni p¥ipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené¢ v § 64 odst. 1. Nalezitosti zadosti a jeji
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

HLAVA III
POVOLENI K VYTVORENI PODILOVEHO FONDU

§ 66
Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu
nebo uzavieného podilového fondu, jestlize
a) vlastni kapital investicni spolecnosti umoziuje fadné obhospodafovani podilového fondu a
fadny vykon dalSich ¢innosti investi¢ni spolecnosti,
b) investi¢ni spolecnost ma vécné, personalni a organizaéni predpoklady pro obhospodatrovani
podilového fondu,
¢) vedouci osoby * investi¢ni spole¢nosti splituji obdobné podminky pro schvalovani osob (§
72),
d) depozitat ma vytvoreny piredpoklady k plnéni svych povinnosti,
e) navrzeny statut podilového fondu mé vSechny piedepsané nalezitosti,
f) lze predpokladat, ze podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zietelem k
rizikovosti investi¢ni strategie.
(2) Ceska narodni banka nepovoli vytvofeni oteviené¢ho podilového fondu, ktery je
standardnim fondem, jehoZ podilové listy nemohou byt nabizeny a vydavany v Ceské
republice.



(3) Zadost o povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu nebo uzavieného
podilového fondu musi obsahovat udaje a k ni piipojené doklady museji prokazovat
skutecnosti uvedené v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni
predpis.

(4) Povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu se udéluje na dobu neurcitou
nebo urcitou.

(5) Povoleni k vytvoreni uzaviené¢ho podilového fondu se udéluje pouze na dobu
urcitou, nejdéle vSak na 10 let.

(6) Soucasti vyroku rozhodnuti o ud€leni povoleni k vytvoreni otevieného podilového
fondu nebo uzaviené¢ho podilového fondu je schvaleni depozitaie a statutu. Zména depozitaie
podilového fondu a zména statutu podléhaji predchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou.

§ 67
Pievod podilového fondu do obhospodarovani jiné investi¢ni spole¢nosti

(1) Ceska narodni banka miize povolit, aby investi¢ni spole¢nost prevedla podilovy
fond, ktery obhospodatuje, do obhospodarovani jin¢ investi¢ni spole¢nosti (dale jen ,,pfevod
obhospodatovani podilového fondu*); ptevedenim obhospodafovani podilového fondu neni
dotéena odpoveédnost za poruseni zdkona pti obhospodaiovani podilového fondu.

(2) Zadost o povoleni pfevodu obhospodatovani podilového fondu podava investiéni
spole¢nost, ktera tento podilovy fond obhospodatuje. Zadost obsahuje udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni ochrany zajmi podilnika. Nalezitosti zadosti a jeji ptrilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(3) Ceska narodni banka povoli pfevod obhospodafovani podilového fondu, jestlize
tim nejsou ohrozeny zajmy podilnikd.

(4) Ucastniky fizeni o povoleni pievodu obhospodatovani podilového fondu jsou
zucastnéné investicni spolecnosti a jejich depozitafi.

§ 68
Odnéti povoleni na Zadost

(1) Ceska narodni banka odejme investiéni spole¢nosti povoleni k vytvofeni
podilového fondu na Zadost investicni spolecnosti, jestlize tim nejsou ohrozeny zajmy
podilnikd.

(2) Zadost o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu musi obsahovat tudaje a k
ni pfipojené¢ doklady museji prokazovat skuteCnosti nezbytné pro posouzeni ochrany
podilnikt. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

CAST OSMA
PRAVIDLA CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI A INVESTICNiHO FONDU
HLAVA I
VLASTNI KAPITAL

§ 69
Vlastni kapital investi¢ni spole¢nosti



(1) Vlastni kapital investi¢ni spole¢nosti musi €init v dob€ udéleni povoleni k ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti v korunach ceskych alespon ¢astka odpovidajici 125 000 EUR. Po dobu
existence investicni spole¢nosti nesmi jeji vlastni kapital klesnout pod tuto ¢astku.

(2) Obhospodatuje-li investicni spole¢nost majetek fondi kolektivniho investovani,
jejichz hodnota v souctu prevysuje v korunach Ceskych castku odpovidajici 250 000 000
EUR, navysi vlastni kapital podle odstavce 1 alespont o €astku, ktera se rovna 0,02 % z
hodnoty obhospodafovaného majetku fondi kolektivniho investovani pievySujiciho v
korunéach ¢eskych ¢astku odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvySe vSak na ¢astku v korunach
ceskych odpovidajici 10 000 000 EUR.

(3) Majetkem obhospodafovanym investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 2, bez ohledu
na to, zda obhospodafovani tohoto majetku svétila jiné investiéni spole¢nosti, se rozumi
a) majetek v podilovych fondech vytvotenych touto investi¢ni spolecnosti,

b) majetek investicnich fondd, které investi¢ni spolecnost obhospodatuje na zakladé smlouvy
o obhospodatovani.

(4) Bez ohledu na castky uvedené v odstavcich 1 a 2 musi mit investi¢ni spolecnost
minimdlni vlastni kapital ve vysi jedné Ctvrtiny jejich spravnich ndkladd a jedné ctvrtiny
jejich odpisti dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vykazanych v predchozim roce
v Uletnictvi, s piihlédnutim ke zméndm v rozsahu jeji ¢innosti. Pokud investi¢ni spolecnost
nevykonavala svou ¢innost po cely pfedchozi rok, pouziji se pro vypocet jejiho minimalniho
vlastniho kapitalu planované néklady podle obchodniho planu. Tato ¢ast zakladniho kapitalu
muze byt az do vyse 50 % kryta zarukou banky, zahrani¢ni banky se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, pojistovny se sidlem v Ceské republice nebo pojistovny se sidlem v &lenském
staté Evropské unie.

(5) Investi¢ni spole¢nost, ktera poskytuje sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a),
dodrzuje pravidla kapitalové pfimefenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou.

§ 70
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

(1) Vlastni kapitdl investicniho fondu, ktery nemda wuzavienou smlouvu o
obhospodatovani, musi ¢init v dob& udéleni povoleni k jeho ¢innosti v korundch eskych
astka odpovidajici alespoit 300 000 EUR. Pii udélovani povoleni Ceska narodni banka
posuzuje splnéni tohoto predpokladu u nové zalozené akciové spolecnosti obdobné jako u
spolecnosti, ktera jiz vznikla.

(2) Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani musi do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti investicniho fondu nebo povoleni k vytvoteni podilového fondu
doséhnout alespon 50 000 000 K¢.

(3) Nedosahne-li vlastni kapital fondu kolektivniho investovani do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti investicniho fondu nebo povoleni k vytvofeni podilového
fondu alespoit 50 000 000 K¢, ozndmi fond kolektivniho investovani tuto skutecnost bez
zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

HLAVA II

SCHVALOVANI UéASTI,NA INVESTICNi SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIM
FONDU A SCHVALOVANI VEDOUCICH OSOB INVESTICNi SPOLECNOSTI
NEBO INVESTICNIHO FONDU

§ 71
Nabyvani ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondu



(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit pfedchozi souhlas Ceské narodni
banky
a) k nabyti kvalifikované ucasti * na investiéni spole¢nosti nebo investiénim fondu, nejde-li o

nabyti pfechodem vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo piekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investi¢ni spole¢nosti nebo
investicnim fondu, nejde-li o dosazeni nebo piekroceni casti prechodem vlastnického
prava k cennému papiru, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi investi¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond,
nestanou-li se jimi pfechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 v investicni spolecnosti nebo
investicnim fondu se zapocitaji i hlasovaci prava z cennych papira,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavcei 1 drzi svym jménem jina osoba,

b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jind osoba, jez uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s
ji ovladanou osobou, ve které se vzdjemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spole¢nou
politiku tykajici se fizeni investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu, ze budou ve
shod¢ uplatiiovat hlasovaci prava z cennych papird, jimiz disponuji,

d) které na zékladé smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi
jind osoba, jestlize tato smlouva piedpokladd docasné prenechani dispozice s hlasovacimi
pravy osob¢ uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za tplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byla pfenechdna osobé&, ktera ma tyto cenné papiry v
uschové, spravé nebo ve svém majetku a vefejné prohlésila, ze bude tato hlasovaci prava
vykonavat, pficemz v takovém piipad¢ se hlasovaci prdva z téchto cennych papirt
pripocitavaji osob¢, kterd je ma v uschové, spraveé nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykondva hlasovaci prava z téchto
cennych papirG svym jménem podle pokyni osoby uvedené v odstavci 1 na zakladé
smlouvy o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo
v Clenském staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto ¢lenského statu a
hodlaji nabyt ucast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pied vydanim rozhodnuti o
stanovisko tento organ dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat udaje podle odstavce 1 a
doklady k ni pfipojené museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti
zadatele z hlediska zdravého a obezietného vedeni investicni spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu a pro posouzeni, zda Gzké propojeni zadatele s investicni spolec¢nosti nebo investicnim
fondem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad touto investicni spoleCnosti nebo
investi¢nim fondem. NaleZzitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni ptredpis.

(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou
vhodnou z hlediska zdravého a obezietného vedeni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢éniho
fondu a jestlize jeho uzké propojeni s investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢nim fondem nebrani
efektivnimu vykonu dohledu.

(6) Jestlize Ceska narodni banka neodesle rozhodnuti o Zadosti podle odstavce 1 do 3
meésicl ode dne jejiho doruceni, plati, Ze nabyti ucasti bylo schvaleno.

(7) Souhlas podle odstavce 1 1ze ud€lit i nasledné.

(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast 3 podle odstavce 1
piechodem vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skuteCnost ozndmit
neprodlené Ceské narodni bance.



(9) Osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 jsou povinny
oznamit Ceské narodni bance, Ze
a) prestavaji ovladat investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond,

b) snizuji svou kvalifikovanou ucast * na investi¢ni spole¢nosti nebo investiénim fondu pod
50 %, 33 %, 20 % nebo ji pozbyvaji, nebo

¢) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou ucast na investi¢ni spole¢nosti nebo investicnim
fondu.

(10) Oznameni podle odstavce 9 musi obsahovat tidaje o oznamovateli, idaje o
investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondu s uvedenim vySe Uc€asti oznamovatele na
investi¢ni spolecnosti nebo investiénim fondu po snizeni; v ozndmeni podle odstavce 9 pism.
¢) se uvedou téz udaje o osob¢, na kterou se kvalifikovana ucast prevadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni ucasti podle odstavce 1 na investi¢ni spolecnosti nebo
investi¢nim fondu bez souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho
ukonu, ale hlasovaci prava spojend s touto Ucasti nesméji byt vykondvana az do ziskani
souhlasu.

(12) Odstavce 1 az 11 se nepouziji, jde-li o Gcast na investicnim fondu, ktery ma
uzavienu smlouvu o obhospodatrovani.

Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu

§72
nadpis vypustén

(1) Vedouci osoba ¥ investi¢ni spole¢nosti nebo investiéniho fondu musi mit k vykonu
své funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky .

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat idaje a k ni ptipojené doklady
museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(3) Ceska narodni banka udgli souhlas podle odstavce 1 osobg,

a) ktera dosahla veéku 18 let,

b) ktera je zptsobila k pravnim ukontim,

¢) u niZ nenastala skutecnost, kterd je prekdzkou provozovani zivnosti podle zakona, ktery
upravuje zivnostenské podnikani,

d) ktera je diivéryhodna,

e) kterd je odborné zptsobila,

f) ktera ma dostate¢né zkusenosti s kolektivnim investovanim, investovanim do majetku, na
ktery je zaméfena investi¢ni politika investicniho fondu nebo podilového fondu investi¢ni
spolecnosti, nebo s vykonem pftislusné funkce ve vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15
odst. 3 a 4; pfitom plati, ze dostatecné zkuSenosti s kolektivnim investovanim spliuje
nejméne 1 vedouci osoba a dostatecné zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je
zaméfena investicni politika investicniho fondu nebo podilového fondu investicni
spolec¢nosti, splituji alesponi 2 vedouci osoby,

g) ktera splnuje podminku neslucitelnosti funkci (§ 73),

h) u niz fadnému vykonu funkce nebrani jeji jina innost.

(4) Vedouci osoba investicniho fondu, ktery ma uzavienu smlouvu o
obhospodarovani, nemusi mit k vykonu své funkce souhlas podle odstavce 1, pokud s
vykonem jeji funkce vyslovila pisemny pifedchozi souhlas obhospodaiujici investi¢ni
spole¢nost; podminkou takového souhlasu je, Ze posuzovana osoba ma znalosti, zkuSenosti a
daveéryhodnost potiebné pro vedeni takového investi¢niho fondu. V piipadé zdvazné zmény
ve skuteCnostech, na jejichz zakladé byl souhlas udélen, investi¢ni spolecnost souhlas



pisemné odvola. Ud¢leni i odvolani souhlasu zasila investi¢ni spole¢nost na védomi Ceské
narodni bance.

§73
nadpis vypustén

Vedouci osobou ¥ investi¢ni spolegnosti nebo investiéniho fondu nesmi byt

a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,

b) zaméstnanec Ceské narodni banky ,

c) investiéni zprostiedkovatel nebo vedouci osoba nebo zaméstnanec investi¢niho
zprostiedkovatele nebo zahrani¢ni osoby s obdobnym pifedmétem ¢innosti nebo podnikani;
to neplati, jestlize investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond a investicni zprostiedkovatel
nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym piedmétem podnikéni jsou tucastniky jednoho
koncernu,

d) vedouci osoba, zaméstnanec nebo makléf obchodnika s cennymi papiry, nebo osoba
vykonavajici obdobnou c¢innost pro zahrani¢ni osobu s povolenim k poskytovani
investi¢nich sluzeb; to neplati, jestlize investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond a
obchodnik s cennymi papiry nebo zahranicni osoba s povolenim k poskytovani
investi¢nich sluzeb jsou tcastniky jednoho koncernu,

e) vedouci osoba nebo zaméstnanec banky nebo vedouci nebo zaméstnanec pobocky
zahrani¢ni banky, kterd pro tuto investicni spolecnost nebo investicni fond vykonava
funkci depozitafe; to neplati, jestlize investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond a banka
nebo zahrani¢ni banka jsou ucastniky jednoho koncernu,

f) vedouci pracovnik nebo zaméstnanec jiné investicni spolecnosti nebo investicniho fondu
nebo osoba vykonavajici obdobnou c¢innost pro zahrani¢ni osobu s povolenim ke
kolektivnimu investovani; to neplati, jestlize investicni spolecnost nebo investicni fond a
jina investicni spolecnost nebo investi¢ni fond nebo zahrani¢ni osoba s povolenim ke
kolektivnimu investovani jsou ucastniky jednoho koncernu, nebo

g) vedouci osoba nebo zaméstnanec penzijniho fondu nebo osoba vykonavajici obdobnou
¢innost pro zahrani¢ni penzijni fond; to neplati, jestlize investicni spole¢nost nebo
investi¢ni fond a penzijni fond jsou Gcastniky jednoho koncernu.

HLAVA III
PRAVIDLA JEDNANI INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO FONDU

§ 74
Pravidla obezietného podnikani

(1) Investicni spolecnost nebo investicni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani,
a) pfijmou organizacni fad,
b) svym vnitinim piedpisem upravi
. administrativni postupy a systém ucetnictvi v rdmci platnych ucetnich predpist,
. kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pro zpracovani a evidenci dat,
. systém vnitini kontroly,
. postupy k omezeni moznosti stietu zajmu pii poskytovani sluzeb,
. opatfeni k zamezeni pouziti obhospodafovaného majetku k obchodiim na vlastni ucet,
. opatfeni k ochran¢ vnitinich informaci,
. opatfeni k predchazeni manipulaci s trhem a systém fizeni rizik.

N NN AW



(2) Investicni spolec¢nost nebo investicni fond, ktery nemé uzavienou smlouvu o
obhospodatovani, dodrzuji pravidla podle odstavce 1 pfiméfené podle objemu
obhospodarovaného majetku, zpiisobu kolektivniho investovani a rozsahu poskytovanych
sluzeb.

(3) Zptsob plnéni pravidel obezietného podnikani investi¢ni spole¢nosti nebo
investicniho fondu, ktery nemda uzavienou smlouvu o obhospodafovani, a zpiisob jejich
zavedeni stanovi provadéci pravni predpis.

Pravidla jednani pri obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani
§ 75

(1) Investicni spolecnost nebo investicni fond, ktery nemé uzavienou smlouvu o
obhospodatovani, pti obhospodatrovani majetku fondu kolektivniho investovani
a) obhospodartuji majetek fondu kolektivniho investovani s odbornou péci,

b) davaji prednost z4jmim akciondit nebo podilniki fondu kolektivniho investovani a jinych
osob, jejichz majetek obhospodatuji, pfed svymi vlastnimi zajmy a zajmy tietich osob,

¢) maji materialni a personalni vybaveni potiebné pro fadné obhospodafovani majetku fondu
kolektivniho investovani a ¢inn¢ je vyuzivaji.
(2) Vynalozenim odborné péce se rozumi jednani kvalifikované, cestné, odpovédné a v
nejlep$im zajmu akcionarii nebo podilnikti fondu kolektivniho investovani, zejména

a) provadéni plateb bezhotovostné, pokud to nevylucuje povaha véci,

b) nemanipulovani s trhem,

¢) nezneuzivani vnitfnich informaci a zamezovani piistupu k vnitinim informacim,

d) nesifeni nespravnych nebo zavadéjicich informaci,

e) nenarusovani celistvosti trhu,

f) nenabizeni vyhod, jejichz spolehlivost nelze zarucit,

g) provadéni veskerych obchodi za nejlepSich podminek, které museji byt prokazatelné
doloZeny,

h) porovnavani kurzii nebo cen jednotlivych ndkupti a prodejii vzajemné mezi sebou a s
vyvojem kurzil a cen uvetejnénych na regulovanych trzich,

1) dokumentovani zpisobu provedeni obchodu, kontrolovani objektivnosti evidovanych tdaji
a pfedchdzeni riziku finan¢nich ztrat,

J) provadéni analyz ekonomické vyhodnosti obchodi z vefejné ptistupnych informaci,

k) neprovadéni nadbyte¢nych obchodil za ucelem dosaZzeni vlastniho zisku bez ohledu na
nejlepsi zajmy investort.

(3) Povinnosti podle odstavce 1 pism. a) a b) se vztahuji tézZ na vedouci osoby ) a
likvidatora investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani.

(4) Investicni spolecnost nebo investicni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodatovani, upravi svym vnitinim pfedpisem postup pro vyfizovani stiznosti a
reklamaci investora.

(5) Je-li v ftizeni o ndhradu Skody zpisobené porusenim povinnosti pii
obhospodaiovani majetku fondu kolektivniho investovani sporné, zda investicni spolecnost
nebo investi¢ni fond jednaly s odbornou péci, nese ditkazni bfemeno tato investi¢ni spole¢nost
nebo investi¢ni fond.

§ 76



(1) Na investicni spoleCnost se pii Cinnostech podle § 15 odst. 3 a 4 vztahuji
ustanoveni zvlaStnich pravnich ptedpist upravujicich denik obchodnika s cennymi papiry,
odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své ¢innosti, jednani
obchodnika s cennymi papiry se zakazniky a informacéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry s vyjimkou hlaseni obchodt. Investi¢ni spole¢nost, vykonavajici ¢innost podle § 15
odst. 3 nebo 4 zavede ve vztahu k této ¢innosti pravidla obezietného poskytovani investicnich
sluzeb vcetné pravidel pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jinou povéfenou
osobou a pravidel pro ochranu majetku zdkaznika podle zvlastnich prévnich ptedpisi
upravujicich ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

(2) Investicni spolecnost, kterd obhospodaiuje majetek zakaznika, nesmi bez
vyslovného souhlasu zakaznika investovat jeho majetek do akcii nebo podilovych listl
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery sama obhospodatuje.

(3) Investi¢ni spolecnost, ktera obhospodatfuje majetek zdkaznika a popfipadé téz
vykonava ¢innost podle § 15 odst. 4 pism. a), je povinna platit piispévek do Garan¢niho fondu
obchodnikli s cennymi papiry a jeji zakaznici maji narok na vyplatu ndhrady, a to za
obdobnych podminek stanovenych zvlastnim pravnim ptedpisem upravujicim podnikani na
kapitalovém trhu *. Pro vydavani majetku zdkaznika v piipadd konkursu takové investiéni
spole¢nosti plati zvlastni pravni predpis upravujici podnikéani na kapitalovém trhu * obdobns.

(4) Investi¢ni spole¢nost, ktera méa ve svém povoleni uvedenu ¢innost podle § 15 odst.
3 nebo odst. 4 pism. b), je opravnéna, pokud jde o tuto ¢innost, pouzivat vazaného zéstupce.
Ustanoveni zvlastniho zakona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu tykajici se
véazaného zéastupce se pouziji obdobng .

§77

(1) Investicni spolecnost nesmi ovladat jinou obchodni spolecnost, ledaze se jedna o
ucast drzenou na ucet podilového fondu, ktery tato investi¢ni spolecnost obhospodatuje, nebo
ucast na investicnim fondu drzenou nejdéle do jednoho roku ode dne udé€leni povoleni k
¢innosti investi¢éniho fondu.

(2) Investi¢ni spole¢nost nesmi byt neomezené rucicim spole¢nikem vetejné obchodni
spole¢nosti nebo komanditni spolecnosti nebo obdobné spolecnosti podle zahrani¢niho prava.

§ 78
Pravidla pro obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Investicni spole¢nost miize k efektivnéjSimu obhospodafovani majetku fondu
kolektivniho investovani svéfit na zakladé smlouvy jeho obhospodaiovani osobé¢, kterda ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim nebo investovanim do majetku uvedeného ve statutu
fondu a je investi¢ni spolecnosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osobou,
ktera ma obdobné povoleni k obhospodatrovani majetku zakaznikli, podléha dohledu organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo (dale jen ,,0soba obhospodaiujici majetek fondu
kolektivniho investovani‘), jestlize
a) o tom byla pfedem informovana Ceské narodni banka,

b) o tom byl pfedem informovan depozitar a souhlasi s tim,

¢) to nebrani u€¢innému vykonu dohledu nad investi¢ni spolec¢nosti,

d) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho investovani,

e) to nebrani tomu, aby majetek fondu kolektivniho investovani byl obhospodafovan v
nejlepsim zdjmu investort,

f) se osoba obhospodaiujici majetek fondu kolektivniho investovani zavaze dodrzovat statut
fondu kolektivniho investovani,



g) je zajisténa spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a organem, ktery vykonava dohled
nad osobou obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani, pokud ma tato osoba
sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie,

h) svéfenim obhospodatfovani majetku fondu kolektivniho investovani nehrozi stfet z4jmu
investi¢ni spoleCnosti nebo vlastnikii cennych papirt vydanych fondem kolektivniho
investovani a osobou obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani,

i) investi¢ni spolecnost a depozitdi fondu kolektivniho investovani mohou priubézné
kontrolovat ¢innost osoby obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani,

j) investiéni spole¢nost mize svymi pokyny ovliviiovat ¢innost osoby obhospodatujici
majetek fondu kolektivniho investovani,

k) investi¢ni spolecnost miize s okamzitou ucinnosti zrusit piikaz osoby obhospodatujici
majetek fondu kolektivniho investovdni nebo mulze s okamzitou Uc€innosti vypovédet
smlouvu o svéfeni obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani, je-li to v
zajmu akcionaiti nebo podilnikli fondu kolektivniho investovani.

(2) Osobou obhospodaiujici majetek fondu kolektivniho investovani nesmi byt
depozitat tohoto fondu kolektivniho investovani.

(3) Investi¢ni spole¢nost mize svétit téZ nekterou Cinnost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé, kterd je opravnéna takovou cinnost podnikatelsky vykonavat,
jestlize jsou splnény podminky pfiméfené podle odstavce 1.

(4) Pii1 svéteni obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani jiné osob¢
nebo svéfeni vykonu cCinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osob& si musi
investi¢ni spole¢nost ponechat alespoi obhospodatovani ¢asti majetku fondu kolektivniho
investovani nebo ne€kterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim.

(5) Ustanoveni odstavct 1 az 4 se vztahuji pfiméfené na investi¢ni fond, ktery nema
uzavienou smlouvu o obhospodarovani. Pro stanoveni uplaty za ¢innost podle odstavca 1 a 3
se pouzije piimérene § 18 odst. 1.

(6) Svéfenim obhospodafovani ¢asti majetku fondu kolektivniho investovani jiné
osob¢ nebo sveéfenim nékteré Cinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé
zustava nedotcena odpoveédnost investi€ni spolecnosti nebo investicniho fondu za Skodu
vzniklou pfi obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani a odpovédnost
depozitafe fondu kolektivniho investovani za Skodu vzniklou poruSenim jeho povinnosti pfi
vykonu ¢innosti depozitare.

Pravidla pro verejné nabizeni akcii nebo podilovych listii fondu kolektivniho investovani
§79

(1) V kazdé vefejné nabidce akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho
investovani musi byt uvedeno misto, kde miize zajemce zdarma ziskat statut a zjednoduseny
statut fondu kolektivniho investovani nebo do nich nahlédnout, nebo v ni musi byt uveden
zpisob, jakym jsou statut a zjednoduseny statut vefejnosti dostupné.

(2) Vsichni zajemci o kolektivni investovani museji mit stejny ptistup k informacim o
nabizenych investicich. Informace museji byt pravdivé, nezkreslené a museji umoziiovat
posouzeni kvality akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.

(3) Kazd¢ dulezité tvrzeni a varovani, které mize ovlivnit rozhodovani investora, musi
byt v nabidce akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho investovani dostatecné
zdiiraznéno a nesmi byt zakryto skutec¢nosti, kterd od néj odvraci pozornost.

§ 80



(1) Vetejna nabidka akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho investovani musi
obsahovat upozornéni, ze
a) kazda investice obsahuje riziko a soucasné musi byt uvedena bud’ konkrétni informace o

riziku nebo informace o tom, kde je mozno tuto informaci ziskat,

b) navratnost investice neni zarucena.

(2) Pokud se vefejna nabidka akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho
investovani zmifluje o vynosnosti investic, musi dale obsahovat
a) uplné informace o pfedpokladanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech investic;

nesm¢ji byt uvadény udaje pouze za vybrané ¢asové obdobi nebo vybrana ¢asova obdobi,
ve kterych bylo dosazeno mimoiadné vynosnosti,

b) takové informace o predpokladanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech investice,
aby tyto vynosy nebo vlastnosti nemohly byt povazovany za zajiSténé; pokud jsou
investice nebo vynosy zajistény, musi byt vysvétlen zplsob a rozsah zajisténi vuci
investorovi,

¢) upozornéni, Zze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.

(3) Pokud jsou ve vetejné nabidce akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho
investovani uvedeny danové ulevy, musi obsahovat vSechny dulezité informace o téchto
ulevach, zejména za jakych podminek a na které investory se vztahuji.

(4) Pti vefejném nabizeni akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho investovani
museji byt dodrzovana ustanoveni zvlastniho zédkona o smlouvach uzavienych pii pouziti
vyhradn¢ jednoho nebo vice prostiedkii komunikace na dalku.

§ 81

Propagacni materidly fondu kolektivniho investovani museji obsahovat vyrazné
upozornéni
a) na druhy majetku podle § 26 odst. 1 pism. c¢) az g), do kterych fond milize investovat, nebo
na mozné kopirovani indexu akcii nebo dluhopist podle § 28 odst. 9,
b) na mozné vétsi vykyvy aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani, pfipadaji-li v ivahu s ohledem na sloZzeni majetku fondu kolektivniho
investovani nebo techniku jeho obhospodatovani.

§ 8la

Vsechny osoby opravnéné vetejné nabizet cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani na uzemi Ceské republiky jsou povinny dodrzovat ustanoveni § 79 az 81; stejné
povinnosti maji téz osoby, na které byla tato ¢innost uvedenymi subjekty delegovana.

§ 82
Ocenovani majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani

(1) Investi¢ni nastroje v majetku fondu kolektivniho investovani museji byt ocenovany
pravidelné ve lhiuté uvedené ve statutu. Tato lhita nesmi byt del§i nez 2 tydny, pokud se
nejednd o fond kvalifikovanych investorii nebo specialni fond nemovitosti. Specialni fond
nemovitosti, ktery mé stanovené terminy pro podani zaddosti o odkup podilovych listi (§ 12
odst. 2), musi stanovit lhitu tak, aby ocenéni bylo provedeno k témto terminim.

(2) Nemovitosti, movité veci, prava a dalsi hodnoty v majetku fondu kolektivniho
investovani a zavazky museji byt oceflovany pravidelné ve lhitdch uvedenych ve statutu,
nejméne jedenkrat rocné€. Specialni fond nemovitosti, ktery mé stanovené terminy pro podani



zadosti o odkup podilovych listt (§ 12 odst. 2), musi stanovit lhitu tak, aby ocenéni bylo
provedeno k témto terminiim.

(3) Fond kolektivniho investovani ocefiuje v pribéhu ucetniho obdobi majetek a
zavazky ke dni stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu bez sestaveni Ui¢etni
zaverky.

(4) Majetek a zavazky z investi¢ni ¢innosti fondu kolektivniho investovani se ocenuji
realnou hodnotou. Zptisob stanoveni readlné hodnoty majetku a zadvazkl fondu kolektivniho
investovani v piipadech, které neupravuje zvlaStni pravni ptedpis upravujici ucetnictvi, a
zpusob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani stanovi provadéci pravni piedpis.

CAST DEVATA
INFORMACNI POVINNOSTI FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

§ 83
Zakladni ustanoveni

Fond kolektivniho investovani uvefejituje, pokud tento zakon nestanovi jinak

a) statut,

b) zjednoduseny statut,

¢) stanovy,

d) vyro¢ni zpravu,

e) pololetni zpravu za prvnich 6 mésicti ucetniho obdobi.

§ 84
Statut a zjednoduSeny statut

(1) Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje informace o
zpiisobu investovani fondu kolektivniho investovani a dalsi informace nezbytné pro investory
k pfesnému a spravnému posouzeni investice, zpracované¢ formou srozumitelnou béznému
investorovi nebo v piipadé¢ specidlniho fondu kvalifikovanych investori formou
srozumitelnou kvalifikovanému investorovi. ZjednodusSeny statut obsahuje vybrané tidaje ze
statutu.

(2) Statut fondu kolektivniho investovani obsahuje téz vysvétleni rizik spojenych s
investovanim zptsobem srozumitelnym investorm.

(3) Statut standardniho fondu musi umoZiiovat nabizeni podilovych listd v Ceské
republice, a pokud umoznuje jejich nabizeni v jiném staté, musi byt podilové listy soucasné
nabidnuty v Clenském staté Evropské unie.

(4) Pravidla pro pfijimani statutu a zjednoduseného statutu a jejich zmén urci stanovy
investi¢niho fondu nebo investi¢ni spole¢nosti.

(5) Ke statutu investi¢niho fondu se prikladaji téZ jeho stanovy. Stanovy nemuseji byt
priloZeny, jestlize statut obsahuje informaci
a) o tom, ze tyto dokumenty budou investorovi poskytnuty na jeho zadost, nebo
b) o misté, kde je mozno do téchto dokumentii nahlédnout, pficemz tato informace se uvadi za

kazdy clensky stat Evropské unie, v némz jsou cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani verejné nabizeny.

§ 84a



(1) Fond kolektivniho investovani musi uvetejnit statut, zjednoduseny statut a kazdou
jejich zménu zplisobem umoziujicim déalkovy pfistup. To neplati pro specidlni fond
kvalifikovanych investort.

(2) Valnad hromada investicniho fondu nebo shromazdéni podilnikt, je-li ziizeno,
schvaluje zménu statutu fondu kolektivniho investovani, ktera se tyka
a) zpusobu investovani a investi¢nich cili fondu kolektivniho investovani,

b) srazek pii odkupovani podilovych listli fondu kolektivniho investovani,

¢) uplaty investi¢ni spole¢nosti nebo depozitati fondu kolektivniho investovani,

d) naklada souvisejicich s obhospodafovanim majetku fondu kolektivniho investovani,

e) odmén vedoucich osob * investi¢niho fondu, nebo

f) zptsobu svolavani, vécné piisobnosti nebo zplisobu rozhodovani shromézdéni podilnikd, je-
li ztizeno.

(3) Udaje uvedené ve statutu nebo zjednoduseném statutu museji byt priibézné
aktualizovany.

(4) Zména statutu podléha predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, jinak je
neplatna. Ceska narodni banka neschvali zménu statutu, kterou by mohly byt ohroZzeny zjmy
podilnikid nebo akcionatti tohoto fondu.

(5) Zména statutu nepodléha predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, je-li
predmétem této zmeny
a) Udaj pfimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investi¢ni spole¢nosti, investi¢niho fondu,

podilového fondu nebo depozitare,

b) informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo ptredpokladanych vysledcich hospodatfeni
fondu kolektivniho investovani, ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci,

¢) jednoduchd zména, kterd se netyka postaveni nebo zajmil podilnikd nebo akcionaiti fondu
kolektivniho investovani.

Podrobnosti k charakteru zmén statutu, které nepodléhaji predchozimu schvaleni
Ceskou narodni bankou, stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Minimalni nalezitosti statutu véetné podrobnosti tykajicich se udajii uvedenych v
odstavci 2 a povinné nalezitosti zjednoduseného statutu stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Kazdému upisovateli akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani
musi byt
a) pfed uzavienim smlouvy o upisu nabidnut bezlplatné zjednoduSeny statut v aktudlnim

znéni,

b) poskytnut bezuplatné na pozadani statut v aktudlnim znéni, posledni uvetejnéna vyrocni
zprava fondu kolektivniho investovani a pololetni zprava fondu kolektivniho investovani,
pokud ji fond vypracovava.

(8) Investicni spolecnost nebo investicni fond jsou povinny dodrzovat statut fondu
kolektivniho investovani.

§ 85
Vyrocni zprava investi¢ni spolecnosti a vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani

(1) Investi¢ni spolecnost je povinna nejpozdéji do 4 mesici po skonceni ucetniho
obdobi zaslat Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu a
vyrocni zpravu za kazdy obhospodafovany podilovy fond a uvefejnit je zplsobem
umoznujicim dalkovy pfistup; soucasti vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy je
ucetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovéfend auditorem. V piipadé, ze
investi¢ni spole¢nost ma ve svém povoleni uvedenu ¢innost podle § 15 odst. 3 nebo 4, je
soucasti jeji vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy udaj o vysi zékladu pro



vypocet prispévku do Garan¢niho fondu podle zvlastniho zakona upravujiciho podnikéni na
kapitdlovém trhu. Povinnost uvefejnit vyro¢ni zpravu za podilovy fond se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investori. Pokud valna hromada investi¢ni spolecnosti
neschvali v uvedené lhité tcetni zavérku nebo konsolidovanou tcetni zavérku, nebo pokud
soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera schvalila ucetni zavérku nebo
konsolidovanou tiéetni zavérku, investiéni spolecnost o této skute¢nosti informuje Ceskou
narodni banku a uveftejni ji zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup; v informaci uvede téz
zpusob feseni ptfipominek valné hromady.

(2) Investi¢ni fond je povinen nejpozdéji do 4 mésicti po skonceni ucetniho obdobi
zaslat Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu a uvefejnit
je zpuisobem umoziujicim dalkovy pfistup; soucasti vyro¢ni zpravy nebo konsolidované
vyroéni zpravy je Ucetni zaveérka nebo konsolidovana Ucetni zavérka ovérend auditorem.
Povinnost uvefejnit vyrocni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investor. Pokud valna hromada investi¢niho fondu neschvali
v uvedené lhuté ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, nebo pokud soud
rozhodne o neplatnosti valné hromady, kterd schvalila Gcetni zdvérku nebo konsolidovanou
ietni zavérku, investi¢ni fond bez zbyteéného odkladu o této skuteénosti informuje Ceskou
narodni banku a uvetejni ji zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup; v informaci uvede téz
zpisob feseni piipominek valné hromady.

(3) Ustanovenimi odstavcti 1 a 2 nejsou dotCeny povinnosti akciové spole¢nosti pii
zvetejiiovani ucetni zaveérky a vyro€ni zpravy podle zvlastnich pravnich predpist.

(4) nvesti¢ni spolecnost mize vyplatit podilnikiim podil na zisku z hospodaieni s
majetkem v podilovém fondu az po ovéfeni fadné ucetni zavérky podilového fondu
auditorem. Zalohy na vynosy z hospodateni s majetkem v podilovém fondu nesmi investi¢ni
spole¢nost vyplacet.

(5) Pokud podilovy fond vykédze za ucetni obdobi ztratu, rozhodne investi¢ni
spole¢nost pifi schvalovani ucetni zavérky podilového fondu za ucetni obdobi, ve kterém
ztrata vznikla, o jeji thrad¢€ ze zdroj podilového fondu.

(6) Pokud investi¢ni fond vykaze za ucetni obdobi ztratu, rozhodne pii schvalovani
ucetni zaverky za ucetni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji thrad¢ ze zdroji investi¢niho
fondu.

§ 86
Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani

Fond kolektivniho investovani a investi¢ni spolecnost jsou povinny do 2 mésicli po
uplynuti prvnich 6 mésicti ¢etniho obdobi vypracovat a zaslat Ceské narodni bance v
elektronické podob¢ svou pololetni zpravu a uvetejnit ji zptisobem umoziujicim dalkovy
piistup, pfi€emz povinnost vypracovat pololetni zprdvu se nevztahuje na specialni fond
kvalifikovanych investort.

§ 87
Pokud tento zakon vyzaduje vypracovat vyro¢ni zpravu nebo pololetni zpravu fondu
kolektivniho investovani, musi byt akcionafiim nebo podilniklim tato zprava k dispozici v
sidle fondu a na pozadani jim musi byt bez zbyte¢ného odkladu bezplatn¢ zaslana.

Dalsi informace

§ 88



(1) Otevteny podilovy fond uvetejiiuje zplisobem umoznujicim dalkovy ptistup

a) nejmén¢ jednou za 2 tydny udaj o aktudlni hodnot¢ vlastniho kapitalu fondu kolektivniho
investovani a udaj o aktudlni hodnoté podilového listu; jestlize se jedna o specidlni fond
nemovitosti nebo specidlni fond kvalifikovanych investort, ktery ma stanovené terminy
pro odkup (§ 12 odst. 2), musi byt tento udaj uvetejnén nejméné jeden den pied terminem
stanovenym pro podani zadosti o odkup podilovych listi,

b) za kazdy kalendaini mésic Gdaj o poctu vydanych a odkoupenych podilovych listl a o
castkach, za které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny,

c) za kazdy kalendaini mésic Uidaj o struktufe majetku v otevieném podilovém fondu k
poslednimu dni mésice.

(2) Investi¢ni fond nebo uzavieny podilovy fond uvefejiuje zpisobem umoznujicim
dalkovy pftistup nejméné jednou za 2 tydny tidaj o aktudlni hodnoté vlastniho kapitalu a o
aktudlni hodnoté akcie nebo podilového listu a nejméné jednou mésicné udaj o struktuie
majetku v investiénim fondu nebo v uzavieném podilovém fondu.

(3) Ceska narodni banka miize na zadost fondu kolektivniho investovani povolit, aby
informace podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 byly uverejiovany pouze jednou mésicné,
jestlize tim nehrozi poskozeni z4jmu akcionaiti nebo podilnikd.

(4) Informace podle odstavcii 1 a 2 investicni spolecnost nebo investi¢ni fond uvetejni
a zasle Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu. Informace o skuteénostech uvedenych v
odstavcei 1 pism. a) a odstavcei 2 zasila investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond jedenkrat
mesicné, pficemz informace obsahuje udaje, vztahujici se k poslednimu dni ptfisluSného
mésice.

(5) Specialni fond kvalifikovanych investorii nemusi informace podle odstavct 1 a 2
uveiejnovat, pokud je ve stejném rozsahu poskytne vS§em svym podilnikiim ¢i akcionarim.

§ 89

Provadéci pravni predpis stanovi

a) informace, které obsahuje vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani nad ramec
zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) informace, které obsahuje pololetni zprava investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho
investovani,

¢) udaje, které obsahuje informace podle § 88 odst. 1 a 2,

d) podrobnosti o struktuie zprav uvedenych v pismenech a) az c),

e) podrobnosti o form¢ informacnich povinnosti investi¢ni spolecnosti a fondu kolektivniho
investovani,

f) zplsob uvetejnovani zprav a informaci uvedenych v pismenech a) az c) a zplsob jejich
zasilani Ceské narodni bance.

§ 90

Fond kolektivniho investovani na zadost investora poskytne ke statutu dalsi informace
o kvantitativnich omezenich uplatnovanych pii fizeni rizik spojenych s investovanim a o
vyvoji téchto rizik a vynosi s rozdélenim podle jednotlivych druh majetku.

§ 91
Informovini Ceské narodni banky



(1) Investicni spolec¢nost nebo investicni fond informuji bez zbytecného odkladu
Ceskou narodni banku o kazdé zméné
a) ve skute¢nostech, na jejichz zékladé bylo vydano povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti,
povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu nebo povoleni k vytvoteni podilového fondu; jedna-
li se o zménu statutu, predlozi investiéni spole¢nost nebo investiéni fond Ceské narodni
bance jeho nové uplné znéni,

b) ktera mize vyznamné ovlivnit hodnotu akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani, nebo

¢) kterd miize vyznamné zhorsit hospodaiskou situaci investi¢ni spolecnosti nebo investicniho
fondu.

(2) Investiéni spole¢nost nebo investi¢ni fond jsou povinny piedlozit Ceské narodni
bance nejpozdéji do 1 mésice po kondni fadné valné hromady seznam osob, které¢ na nich
m¢ély v uplynulém roce kvalifikovanou ucast nebo které s nimi byly uzce propojeny, a to ve
formé a zplisobem stanovenym pro zasildni vyrocni a pololetni zpravy investi¢ni spolecnosti
nebo fondu kolektivniho investovani.

(3) Fond kolektivniho investovani informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni
banku o ptekroceni investi¢niho limitu stanoveného timto zakonem nebo o jiném zavazném
poruSeni tohoto zdkona nebo statutu fondu kolektivniho investovani.

(4) Jestlize primérna hodnota vlastniho kapitdlu v otevieném podilovém fondu za
poslednich 6 kalendainich mésict je nizsi nez 50 000 000 K¢, oznami investicni spole¢nost
tuto skute¢nost Ceské narodni bance .

CAST DESATA

ZRUSENi A PREMENA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO
FONDU A ZRUSENI PODILOVEHO FONDU

HLAVAI

ZRUSENI A PREMENA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO
FONDU

Dil 1
ZruSeni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci

§ 92
ZrusSeni rozhodnutim valné hromady

(1) Pokud valna hromada rozhodne o zruseni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢éniho
fondu s likvidaci, navrhne zaroven likvidatora spole¢nosti. Rozhodnuti o zruseni investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci a ndvrh na jmenovéani likvidatora spolecnosti
museji byt bez zbytedného odkladu doruceny Ceské narodni bance .

(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje udaje o likvidatorovi a jeho ptilohu tvoii
stejnopis notaifského zapisu o usneseni valné hromady, jimz se investi¢ni spolecnost nebo
investi¢ni fond zruSuje s likvidaci a navrhuje se likvidator, a doklad prokazujici splnéni
piedpokladii stanovenych timto zakonem.

(3) Likvidatora investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu jmenuje a odvolava
Ceska narodni banka.

(4) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni navrhu podle odstavce 1
a) jmenuje likvidatora, nebo



b) navrh zamitne, jestlize navrzeny likvidator nespliiuje pozadavky stanovené timto zdkonem
(§ 134) nebo jestlize ma k navrzenému likvidatorovi diivodné vyhrady a soucasné jmenuje
likvidatora z vlastniho podnétu.

(5) Likvidator se mlze vzdat funkce pisemnym ozndmenim o odstoupeni z funkce,
které musi byt dorueno Ceské narodni bance. Uinky odstoupeni z funkce likvidatora
nastdvaji dnem uvedenym v ozndmeni o odstoupeni z funkce, nejdiive vSak 30 dnli ode dne
doruéeni oznameni Ceské narodni bance.

(6) Ceska narodni banka odvola likvidatora investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu, ktery opakované¢ nebo zavaznym zplisobem porusil pravni predpis nebo piestal
spliiovat predpoklady stanovené timto zakonem pro vykon funkce likvidatora.

(7) Jestlize se likvidator investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu vzda funkce, je
odvolén, vyskrtnut ze seznamu likvidatord nebo z jinych divodi tuto funkci nevykonava nebo
nemize vykonavat, Ceskd narodni banka jmenuje bez zbytedného odkladu nového
likvidatora.

(8) Opravny prostiedek proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani, zamitnuti
nebo odvolani likviddtora nemd odkladny ¢inek.

(9) Navrh na povoleni zapisu likvidatora do obchodniho rejsttiku a navrh na vymaz
likvidatora z obchodniho rejstfiku podava likvidator jmenovany Ceskou narodni bankou.

(10) Nahrada hotovych vydaji likvidatora investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho
fondu a odména likvidatora jsou placeny z majetku investicni spole¢nosti nebo investicniho
fondu; v pfipad¢, Ze majetek investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nepostacuje na
vyplaceni nahrady hotovych vydaju likvidatora a odmény likvidatora, vyplati je stat. Zptsob
stanoveni nadhrady hotovych vydajii a odmény likvidatora, jejich maximalni vysi hrazenou
statem a zpusob vyplaty stanovi provadéci pravni piedpis.

(11) Likvidatorovi jmenovanému Ceskou narodni bankou jsou tieti osoby povinny
poskytnout souc¢innost v rozsahu, v jakém jsou povinny ji poskytnout insolven¢nimu spravci
podle zvlastniho pravniho predpisu.

§ 93
ZruSeni soudem

Pokud rozhodne o zruSeni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci
soud, jmenuje likvidatora na navrh Ceské narodni banky.

§ 94
ZruSeni investi¢niho fondu uplynutim doby, na kterou byl zaloZen

(1) Investiéni fond doru¢i Ceské narodni bance nejpozdéji 2 mésice pied uplynutim
doby, na kterou byl zalozen, ndvrh na jmenovani likvidatora schvaleny valnou hromadou
spolecnosti.

(2) Navrh na jmenovani likvidatora obsahuje udaje o likvidatorovi a jeho ptilohu tvoii
stejnopis notaiského zépisu o usneseni valné hromady, ktera navrh na jmenovani likvidatora
schvalila, a doklad prokazujici splnéni pfedpokladl stanovenych timto zakonem.

(3) V ostatnim se na investicni fond vztahuji ustanoveni § 92 odst. 3 az 11.

§ 95
Spole¢né ustanoveni



Jestlize se investi¢ni spole¢nost zrusuje s likvidaci, zajisti zruSeni obhospodarovanych
podilovych fondd a vyplatu podili podilnikiim jeji likvidator, jestlize Ceskad narodni banka
nerozhodne o pfevodu jejich obhospodatovani na jinou investi¢ni spole¢nost.

Dil 2
Pieména investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu a prevod, zastaveni nebo
najem podniku investi¢ni spole¢nosti nebo podniku investi¢niho fondu

§ 96
Pieména investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu

(1) K fazi nebo rozdéleni investi€ni spolecnosti nebo investicniho fondu je tieba
povoleni Ceské narodni banky.
(2) Zadost o povoleni fuze nebo rozdéleni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho

fondu obsahuje tidaje a doklady nezbytné pro posouzeni divodu fuze nebo rozdéleni a

ochrany z4jmu investorti. Nélezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni ptedpis.

(3) Ceska narodni banka nepovoli

a) fuzi nebo rozdéleni investicni spolecnosti nebo investiéniho fondu, pokud neni zajisténa
ochrana zajmi podilnikl podilového fondu nebo akcionati investicniho fondu,

b) fzi investi¢ni spoleCnosti s osobou, ktera nema povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti;
vyjimku tvoii fize investi¢ni spolecnosti, kterd ma povoleni k obhospodafovani majetku
zakaznika, s obchodnikem s cennymi papiry, jehoz vyhradnim pfedmétem Cinnosti je
¢innost uvedena v § 15 odst. 3,

¢) fuzi investi¢niho fondu s osobou, ktera nema povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, pokud
by investi¢ni fond v disledku fuze zanikl,

d) rozdéleni investi¢ni spolecnosti na osoby, které nejsou investi¢nimi spole¢nostmi,

e) rozdéleni investi¢niho fondu na osoby, kter¢ nejsou investicnimi fondy, nebo

f) fuzi investi¢nich fondl s vyrazné odlisSnym zplisobem investovani.

(4) Pfevod jméni investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu na jejich akcionate
neni piipustny.

(5) Investi¢ni fond, ktery shromazd’uje penézni prosttedky od vefejnosti a zajistuje, ze
se kurz cennych papirt, které vydal, na regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktualni
hodnoty, se nesmi zic¢astnit pfeshrani¢ni fuze.

§ 97
Pievod podniku nebo c¢asti podniku investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu,
zastaveni podniku nebo Casti podniku investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu nebo

najem podniku nebo ¢asti podniku investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu nejsou
pripustné.

HLAVA II
ZRUSENI PODILOVEHO FONDU

§98
Zakladni ustanoveni

(1) Podilovy fond se zrusuje
a) odnétim povoleni k vytvoteni podilového fondu,



b) splynutim nebo slouc¢enim podilovych fond,
¢) uplynutim doby, na kterou byl vytvoten, ledaze se jedna o uzavieny podilovy fond, ktery se
po uplynuti doby, na kterou byl zalozen, pfeméni na otevieny podilovy fond (§ 13 odst. 6),
nebo
d) zrusenim investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, jestlize Ceska narodni banka nerozhodne o
pfevodu jeho obhospodatfovéni na jinou investi¢ni spolecnost.
(2) Ke dni zruseni podilového fondu je investicni spolecnost povinna sestavit
mimofadnou ucetni zaverku tohoto fondu podle zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho
ucetnictvi.

§ 99
ZruSeni podilového fondu s likvidaci

(1) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. a), investicni spole¢nost
proda majetek v podilovém fondu a vypotada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésicti ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti povoleni k vytvoifeni podilového fondu.

(2) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. c), investi¢ni spole¢nost
proda majetek v podilovém fondu a vypotada jeho pohledavky a zavazky do 6 mésicii ode dne
uplynuti lhity, na kterou byl podilovy fond vytvoten.

(3) Pokud se podilovy fond zrusuje podle § 98 odst. 1 pism. d), likvidator investi¢ni
spole¢nosti prodd majetek v podilovém fondu a vypotada jeho pohledavky a zavazky do 6
mesict ode dne, kdy investi¢ni spolecnost vstoupi do likvidace.

(4) Do 3 mésici ode dne vyporaddni pohleddvek a zévazkG vzniklych z
obhospodaiovani majetku v podilovém fondu investi¢ni spole¢nost vyplati podilnikiim jejich
podily a nevyplacené podily ulozi do soudni Gschovy. Pokud poplatek za zah4jeni fizeni o
uschové piesdhne vysi ukladané ¢astky, nevyplacené podily se neulozi do soudni tschovy a
nevyzvednuta ¢astka pfipadne statu.

(5) Pokud se podilovy fond zruSuje podle § 98 odst. 1 pism. a) nebo c) a bylo vydano
rozhodnuti o tpadku investicni spoleCnosti, zajisti prodej majetku v podilovém fondu,
vypotadani pohledavek a zavazkl souvisejicich s obhospodafovanim majetku v podilovém
fondu a vyplaceni podilti podilnikiim insolvenéni spravce; odstavce 1 a 4 plati obdobné.

(6) Insolvencnimu spravei prislusi za ¢innost podle odstavce 5 nahrada hotovych
vydaji a odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou investi¢ni spolecnosti v
upadku; v pfipadé, ze majetkova podstata nepostacuje na vyplaceni nahrady hotovych vydaja
a odmény, vyplati je stat. Zpisob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény
insolven¢niho spravce, jejich maximalni vysi hrazenou stitem a zplsob vyplaty stanovi
provadéci pravni piedpis.

§ 100
Splynuti podilovych fondi

(1) Investi¢ni spolecnost muze rozhodnout o splynuti podilovych fondl, které
obhospodaiuje, v jeden novy podilovy fond. Na zakladé¢ dohody je mozné téz splynuti
podilovych fond obhospodatovanych rtiznymi investi¢nimi spolecnostmi.

(2) Ke splynuti podilovych fondt se vyzaduje povoleni Ceské narodni banky.

(3) Zadost o povoleni splynuti podilovych fondii podava investi¢ni spole¢nost, ktera
ma obhospodatovat podilovy fond, ktery splynutim vznikne. Zadost obsahuje udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni divodu splynuti a ochrany z4jmt podilnikti. Nalezitosti zadosti a jeji
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka nepovoli splynuti



a) oteviené¢ho podilového fondu a uzaviené¢ho podilového fondu,

b) standardniho fondu a specialniho fondu, jestlize splynutim ma byt vytvoten specialni fond,

¢) podilovych fondi s vyrazné odlisnym zpiisobem investovani, nebo

d) pokud by splynutim byly ohrozeny z4jmy podilniki,

e) specialniho fondu kvalifikovanych investori se specidlnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromazd'uje penézni prostiedky od vetejnosti.

(5) Utastniky fizeni o splynuti podilovych fonddi jsou investiéni spole&nosti
obhospodaiujici podilové fondy, které maji splynutim zaniknout, a jejich depozitafi.

(6) Investicni spole¢nost obhospodatfujici podilovy fond, ktery méa byt zrusen
splynutim, uvefejni zptisobem umozitujicim dalkovy piistup rozhodnuti Ceské narodni banky
podle odstavce 2 a statut podilového fondu, ktery vznikne splynutim, do 1 mésice ode dne
nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Zaroven uvefejni zptisobem umoznujicim dalkovy
pristup oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu, je-li zruSovan uzavieny
podilovy fond. Uvetejnénim tohoto ozndmeni vznika podilnikiim splyvajicich podilovych
fondi pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky. Toto pravo zanikd uplynutim 2
mésicl. Pti odkupu se postupuje podle § 12.

(7) Splyvajici podilové fondy se zrusuji a jejich podilnici se stavaji podilniky nové
vznikajiciho podilového fondu uplynutim 3 mésicli ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni ke splynuti.

(8) Investicni spolecnost obhospodatujici podilovy fond vytvoieny splynutim je
povinna do 3 mésicii ode dne zruseni splyvajicich podilovych fondii vyménit podilnikovi
podilovy list zruseného podilového fondu za podilovy list nové vzniklého podilového fondu v
poméru ur¢eném podle vySe vlastniho kapitalu v podilovém fondu ptipadajiciho na podilovy
list zruseného podilového fondu ke dni jeho zruSeni.

§ 101
Slouceni podilovych fondi

(1) Investi¢ni spolecnost muze rozhodnout o slouceni podilovych fondi, které
obhospodaiuje. Podilovy fond, ktery slou¢enim zanika, se zruSuje bez likvidace a majetek v
ném se stavd soucasti prejimajiciho podilového fondu. Na zakladé¢ dohody je mozné téz
slouceni podilovych fondi obhospodatovanych rtiznymi investi¢nimi spolecnostmi.

(2) Ke slouceni podilovych fondi se vyzaduje povoleni Ceské narodni banky .

(3) Zadost o povoleni slougeni podilovych fond podava investi¢ni spole¢nost, ktera
obhospodatuje piejimajici podilovy fond. Zadost obsahuje udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni divodu slouceni a ochrany zajmi podilnikd. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka nepovoli slou¢eni
a) otevien¢ho podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

b) standardniho fondu a specialniho fondu, jestlize slou¢enim ma byt vytvoten specidlni fond,

¢) podilovych fondi s vyrazné odlisnym zpiisobem investovani, nebo

d) pokud by slou¢enim byly ohrozeny zajmy podilnik,

e) specialniho fondu kvalifikovanych investori se specidlnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromazd’uje penézni prostiedky od vetejnosti.

(5) Utastniky fizeni o sloudeni podilovych fondii jsou investiéni spoleénosti
obhospodaiujici podilové fondy, které se slucuji, a jejich depozitaii.

(6) Investi¢ni spolecnost obhospodatfujici podilovy fond, ktery slouenim zanika,
uvefejni zpiisobem umozitujicim dalkovy p¥istup rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni
slouceni a statut ptejimajiciho podilového fondu do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci
tohoto rozhodnuti. Zaroven uvetejni zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup oznameni o



vzniku prava na odkoupeni podilového listu, je-li zruSovadn uzavieny podilovy fond.
Uvetejnénim oznameni vznikad podilnikiim podilového fondu, ktery slou¢enim zanika, pravo
na odkoupeni podilového listu bez srazky. Toto pravo zanika uplynutim 2 mésict. Pii odkupu
se postupuje podle § 12.

(7) Podilnici podilového fondu, ktery slouenim =zanika, se stavaji podilniky
ptejimajiciho podilového fondu uplynutim 3 mésicii ode dne nabyti prdvni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni slou¢eni.

(8) Investi¢ni spolecnost, kterd obhospodatuje ptejimajici podilovy fond, je povinna
do 3 mésicii ode dne zruseni podilového fondu, ktery slou¢enim zanika, vyménit podilnikovi
podilovy list podilového fondu, kterd slou¢enim zanikd, za podilovy list pifejimajiciho
podilového fondu v poméru ur¢eném podle vyse vlastniho kapitalu ptipadajiciho na podilovy
list zruSeného podilového fondu ke dni jeho zruSeni.

§ 101b

Ceska narodni banka schvali zménu statutu investi¢niho fondu, v souvislosti se kterou
kon¢i dosavadni smlouva o obhospodatfovani, jen, pokud investi¢ni fond dolozi splnéni
predpokladii
a) podle § 64 odst. 1 pism. d), e), h) a i), neuzavira-li novou smlouvu o obhospodatfovani s

jinou investi¢ni spole¢nosti, nebo
b) podle § 64a odst. 1 pism. b) a c¢), uzavird-li novou smlouvu o obhospodafovani s jinou
investi¢ni spolecnosti.

HLAVA III
ZMENA STATUTU
§ 101a

(1) Ceska narodni banka mize podle § 84a odst. 4 schvalit zménu statutu fondu
kolektivniho investovani, kterou se fond kolektivniho investovani pfeméni ze
a) specialniho fondu cennych papirti na standardni fond nebo specialni fond fond,

b) specialniho fondu fondl na standardni fond nebo specidlni fond cennych papird,
¢) uzaviené¢ho podilového fondu na otevieny podilovy fond, v ptipadé uvedeném v § 13 odst.
6,

(déle jen ,,pfeména‘).

(2) Zména statutu, kterou dojde k pfemeéné otevieného podilového fondu na uzavieny
podilovy fond, investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond nebo uzavieny podilovy fond,
otevien¢ho podilového fondu nebo uzavieného podilového fondu na investicni fond,
uzavien¢ho podilového fondu na otevieny podilovy fond, ke zméné druhu fondu podle § 49
odst. 1 nebo 2, nebo ke zmén¢ standardniho fondu na specialni fond je nepfipustnd. Zména
statutu, kterou dojde ke zméné specidlniho fondu na standardni fond, s vyjimkou uvedenou v
odstavci 1, je nepfipustna.

(3) Zadost o povoleni zmény statutu, kterou ma dojit k pfeméné, je tieba dolozit té
odiivodnénim navrhované pifemény, projektem pfemény zahrnujicim vyhodnoceni dopadu
piemény na fond a zajmy podilnikt a dale stanoviskem depozitare.

(4) Jestlize nelze divodné predpokladat, Ze poméry fondu kolektivniho investovani
budou ke dni pfemény v souladu s pravidly stanovenymi timto zakonem a statutem pro druh
fondu, na ktery se fond kolektivniho investovani pfreménuje, fond kolektivniho investovani ve
statutu uvede prechodna ustanoveni obsahujici



a) délku ptechodného obdobi a
b) vyjimky z pravidel pro investovdni, které jsou v prechodném obdobi nezbytné k
uskutecnéni pfemény v nejlepsim zajmu vSech podilnika.

(5) V povoleni, kterym se schvaluje zména statutu mize Ceska narodni banka fondu
kolektivniho investovani ulozit dalsi podminky, které je fond povinen v souvislosti s
pfeménou splnit.

(6) Zjednoduseny statut musi po dobu trvani prechodného obdobi obsahovat
upozornéni na existenci vyjimek ze statutu v pfechodném obdobi a jejich zikladni
charakteristiku. Ode dne podani zadosti o schvaleni zmény statutu podle odstavce 3,
investi¢ni spole¢nost uverejni informaci o zamyslené¢ zméné a jejich dasledcich pro podilnika,
pokud jde o jeho investici.

CAST JEDENACTA

DOHLED, OPATRENI K NAPRAVE, ODNET{ POVOLENI, PRESTUPKY A JINE
SPRAVNI DELIKTY

HLAVA1
DOHLED

§ 102
Piredmét dohledu

(1) Dohled nad dodrZzovanim tohoto zdkona, podminek stanovenych v rozhodnuti
vydaném podle tohoto zdkona, statutu fondu kolektivniho investovani, smlouvy o
obhospodaiovani, depozitaiské smlouvy a smlouvy podle § 43 odst. 2 nebo § 58 vykonava
Ceska narodni banka.

(2) Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona podléha
a) investicni spolec¢nost,

b) investi¢ni fond,

c) zakladatel investi¢ni spoleCnosti nebo investicniho fondu ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti o ud€leni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni k ¢innosti
investi¢niho fondu do zapisu pfedmétu podnikani uvedeného v povoleni do obchodniho
rejstiiku,

d) depozitat, v rozsahu povinnosti, které mu uklada tento zékon,

e) banka nebo pobocCka zahrani¢ni banky, které piestaly pro fond kolektivniho investovani
vykonévat ¢innost depozitare a kterym tento zdkon stanovi povinnost,

f) likvidator investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu,

g) nuceny spravce investic¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu,

h) zahrani¢ni investiéni spole&nost pii poskytovani sluzeb v Ceské republice,

i) zahrani¢ni fond kolektivniho investovani pii vefejném nabizeni cennych papirtt v Ceské
republice,

j) banka nebo pobocka zahrani¢ni banky, se kterou mé zahrani¢ni fond kolektivniho
investovani uzavienou smlouvu podle § 43 odst. 2 nebo § 58.

(3) Dohledu Ceské narodni banky podléha téZ osoba, ktera bez povoleni nebo souhlasu
vykonavé ¢innost, ke které tento zdkon vyzaduje povoleni nebo souhlas, a to v rozsahu této
¢innosti.



(4) Pii vykonu dohledu nad &innosti investi¢ni spoleénosti v hostitelském staté Ceska
narodni banka mize
a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, aby provedl kontrolu ¢innosti této investi¢ni
spolecnosti vykondvané na tizemi hostitelského statu, s uvedenim rozsahu pozadované
kontroly, nebo
b) provést kontrolu v hostitelském stit¢ po pifedchozim informovani orgdnu dohledu
hostitelského statu.
(5) Ceska narodni banka
a) na zéklad¢ zadosti organu dohledu domovského statu zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti
nebo zahrani¢niho standardniho fondu provede kontrolu ¢innosti této investi¢ni spolecnosti
nebo standardniho fondu v Ceské republice v rozsahu uvedeném v Zadosti, nebo
b) na zaklad¢ ozndmeni organu dohledu domovského stitu zahrani¢ni investi¢ni
spolec¢nosti nebo zahrani¢niho standardniho fondu umozni orgédnu dohledu domovského
statu zahranicni investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢niho standardniho fondu, aby provedl
sdm nebo prostiednictvim jiné povéfené osoby kontrolu zahrani¢ni investicni spolecnosti
nebo zahrani¢niho standardniho fondu.

HLAVA II
OPATRENI K NAPRAVE A ODNETI POVOLENI
§ 103

(1) Ceska narodni banka miize uloZit osobé podléhajici dohledu, ktera porusila tento
zékon, statut fondu kolektivniho investovani, smlouvu o obhospodaiovani, depozitaiskou
smlouvu, smlouvu podle § 43 odst. 2 nebo § 58 nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zakona
nebo ohrozila z4jmy akcionaiti nebo podilnikl, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka mize dale
a) nafidit mimotadné provedeni auditu fondu kolektivniho investovani na naklady investi¢ni
spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

b) nafidit zménu auditora,

¢) nafidit pozastaveni vydavani a odkupovani akcii nebo podilovych listi fondu kolektivniho
investovani,

d) nafidit zménu depozitate,

e) zavést nucenou spravu, nebo

) odejmout povoleni ud€lené podle tohoto zékona.

(2) Ceskd narodni banka mize investiéni spoleénosti zménit rozsah povoleni
udéleného podle tohoto zdkona.

(3) Ceskd narodni banka mize investiénimu fondu nafidit zménu investiéni
spolecnosti.

(4) Ceska narodni banka miize rozhodnout o nuceném pievodu obhospodafovéni
podilového fondu.

(5) Osoba, které Ceska narodni banka uloZila opatfeni k napravé, informuje Ceskou
narodni banku o odstranéni nedostatkli a zptisobu zjednani napravy.

(6) Ceska narodni banka zakaZe osobé& nebo skuping osob jednajicich ve shodg, kterym
udé¢lila souhlas k nabyti uCasti na investi¢ni spole¢nosti nebo investicnim fondu podle § 71 a
které prestaly spliiovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na



investi¢ni spole¢nosti nebo investicnim fondu nebo jinak uplatiiovat vyznamny vliv na jejich
fizeni.

(7) Spravni tizeni o ulozeni opatieni k napravé zjisténych nedostatkli 1ze zahajit i
doruCenim rozhodnuti o pfedbézném opatieni, jestlize hrozi nebezpe¢i z prodleni nebo
neodstranitelny zasah do prav jinych osob.

§ 104
Natizeni mimoradného provedeni auditu

(1) Ceska narodni banka miize rozhodnout o mimoiadném provedeni auditu fondu
kolektivniho investovani na naklady fondu kolektivniho investovani, jestlize
a) zjisti zavazné nedostatky v auditu Ucetni zavérky fondu kolektivniho investovani, nebo
b) auditor nesplni svou oznamovaci povinnost podle zvlastniho pravniho pifedpisu, ktery

upravuje ¢innost auditorti.

(2) Fond kolektivniho investovani sdéli Ceské narodni bance do 30 dnd ode dne
rozhodnuti o mimofddném provedeni auditu Gdaje o auditorovi, ktery audit provede. Tento
auditor musi byt osobou odlisnou od auditora, ktery provedl audit rocni ucetni zaveérky.

(3) Ceska narodni banka miize do 30 dni ode dne sd&leni Gidajii podle odstavce 2
odmitnout auditora, ktery ji byl investi¢ni spole¢nosti ozndmen, a jmenovat jiného auditora.

§ 105
Narizeni zmény investi¢ni spole¢nosti

(1) Ceska narodni banka mize nafidit investiénimu fondu zménu obhospodafujici
investi¢ni spolecnosti, jestlize zjisti, ze obhospodatujici investi¢ni spole¢nost zavazn¢ nebo
opakované poruSila povinnost stanovenou timto zdkonem nebo vyplyvajici ze smlouvy o
obhospodarovani.

(2) Smlouva o obhospodatovani zanikd 1 mésic po nabyti pravni moci rozhodnuti o
nafizeni zmény investicni spolecnosti.

(3) Investicni fond je povinen uzaviit ve lhité podle odstavce 2 smlouvu o
obhospodarovani s jinou investi¢ni spole¢nosti, pokud nebude sviij majetek obhospodaiovat
sam.

§ 106
Narizeni zmény depozitare

(1) Ceské narodni banka miiZe nafidit investiéni spolenosti nebo investi¢nimu fondu
zménu depozitate, jestlize depozitaf zdvazné nebo opakované porusi tento zakon nebo
depozitatskou smlouvu nebo jestlize je u depozitate zavedena nucend sprava.

(2) Zéavazek z depozitarské smlouvy zanika 1 mésic po nabyti pravni moci rozhodnuti
o nafizeni zmény depozitafe. Investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond jsou povinny uzavifit
v této 1hiité depozitatskou smlouvu s jinym depozitaiem.

§ 107
Nuceny prevod obhospodarovani podilového fondu

(1) Ceské narodni banka miize rozhodnout o pievodu obhospodafovani podilového
fondu na jinou investi¢ni spolecnost, jestlize
a) doSlo k zadvaznym zménam ve skutenostech rozhodnych pro vydani povoleni k vytvoreni
podilového fondu, nebo



b) odnima investi¢ni spolecnosti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti.

(2) K ptevodu obhospodaiovani podilového fondu podle odstavce 1 se vyzaduje
souhlas investi¢ni spole¢nosti, na kterou méa byt obhospodafovani podilového fondu
pievedeno.

(3) Investicni spole¢nost, na kterou bylo obhospodarovani podilového fondu
pfevedeno, uvetejni zménu statutu podilového fondu souvisejici se zménou investicni
spolecnosti a zdivodnéni nucené¢ho pievodu, a to do 30 dnli ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti podle odstavce 1 zplisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

Nucena sprava
§ 108

Ceska narodni banka miize zavést nucenou spravu investiéni spolecnosti nebo

investi¢niho fondu, jestlize

a) investicni spole¢nost nebo investi¢ni fond opakované nebo zdvazné porusi tento zakon,
statut fondu kolektivniho investovani, stanovy nebo podminku ¢i opravnéni uvedené v
rozhodnuti podle tohoto zakona a ptedchozi opatieni k napravé zjisténych nedostatkli nebo
ulozeni pokuty nevedla k napravé, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy podilniki nebo akcionait investicniho fondu a hrozi nebezpeci z
prodleni.

§ 109

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho
fondu obsahuje
a) ur¢eni osoby nuceného spravce a udaje o ném,

b) vysi odmény nuceného spravce nebo zpusob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
¢) pfipadné omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné
¢innosti investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit téz vydanim rozhodnuti o zavedeni
nucene spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Nucena sprava je zavedena doruCenim rozhodnuti
nucenému spravci.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni zptisobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

(5) Zavedenim nucené spravy investicni spolecnosti nebo investicniho fondu se
pozastavuje vykon funkci ¢leni predstavenstva investiéni spolecnosti nebo investicniho
fondu; to neplati pro pfipad spravni zaloby proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle
zvlastniho pravniho ptfedpisu upravujiciho spravni soudnictvi.

(6) Zavedenim nucené spravy prechdzi plisobnost predstavenstva investicni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu na nuceného spravce; to neplati pro ptipad spravni zaloby
proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(7) Je-li rozhodnutim o zavedeni nucené spravy omezeno nakladani s majetkem podle
odstavce 1 pism. c), nejsou tim dotCena prava a povinnosti vyplyvajici z finan¢niho zajiSténi
%) podle zvlastniho pravniho predpisu® nebo podle zahraniéni pravni upravy, které investiéni
spolecnost nebo investicni fond poskytly nebo jim bylo poskytnuto. Dotena neni také
moznost provést zaveretné vyrovnani podle zvlaStniho pravniho piedpisu upravujiciho

podnikani na kapitalovém trhu .



(8) Nuceny spravce

a) pfijme neprodlené opatieni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkli v ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

b) zajisti ochranu prav podilnikd podilového fondu nebo akcionéiti investicniho fondu,

¢) do 6 mésicti ode dne zavedeni nucené spravy svola valnou hromadu investi¢ni spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu a

1. ptedlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organi, které voli
valnd hromada, a navrh opatieni k napravé zjiSténych nedostatki v ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, nebo

2. navrhne zruSeni spole¢nosti.

(9) Lhiitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. ¢) miize Ceska narodni
banka na névrh nuceného spravce prodlouzit z divod hodnych zietele az na 1 rok.

(10) Nuceny spravce miize s piedchozim souhlasem Ceské narodni banky
a) pozastavit vydavani a odkupovani podilovych listi podilového fondu nebo akcii

investi¢niho fondu, nebo
b) podat insolven¢ni navrh na majetek investicni spole¢nosti nebo na majetek investi¢niho
fondu, zjisti-li, Ze jsou predluzeny.

(11) Nahrada hotovych vydaji nuceného spravce investicni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu a odména nuceného spravce jsou placeny z majetku investi¢ni spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu; v pfipadé, ze majetek investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu
nepostacuje na vyplaceni ndhrady hotovych vydajii nuceného spravce a odmény nucené¢ho
spravce, vyplati je stat. Zpusob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény nuceného
spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni
piedpis.

§ 110

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

¢) ukoncenim nucené spravy,

d) vyskrtnutim nuceného spravce ze seznamu likvidator a nucenych spravci, nebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance své odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejméné 30 dnli pfedem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo
opakované porusil svou povinnost nebo prestal spliiovat timto zdkonem stanovené
piedpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosttedek proti rozhodnuti o odvolani nucené¢ho spravce nemé odkladny
ucinek.

(5) Jestlize vykon funkce nuceného spravce zaniké podle odstavce 1 pism. a), b), d) a
e), jmenuje Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 111

(1) Nucena sprava konci
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonéeni nucené spravy,
b) prohlasenim konkursu na majetek spolecnosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
¢) jmenovanim likvidatora.



(2) Ke zruSeni investi¢ni spole¢nosti v nucené spravé nebo investicniho fondu v
nucené sprave s likvidaci, o kterém rozhoduje valnd hromada téchto spolecnosti, se vyzaduje
piedchozi souhlas Ceské narodni banky.

(3) Investicni spolecnost v nucené spravé nebo investi¢ni fond v nucené spravé se
zrusuyji s likvidaci dnem, ke kterému je jmenovan likvidator.

§112

(1) Do obchodniho rejstiiku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,

b) udaje o nuceném spravci; zapisuji se téZ udaje o novém nuceném spravci, jestlize byl
jmenovan jiny nuceny spravce,

c¢) omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zdpisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nucené¢ho spravce
a omezeni nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné ¢innosti
investiéni spoleCnosti nebo investiéniho fondu do obchodniho rejstiiku podavd nuceny
spravce neprodlené po doruceni rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zdpisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstiiku
podavaji investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond neprodlen€ po ukonéeni nucené spravy;
neucini-li tak spolecnost, poda navrh na povoleni zapisu predstavenstvo spolecnosti, jejiz
nucena sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nucené¢ho spravce a zapisu nového
nucen¢ho spravce do obchodniho rejstiiku poddva nové jmenovany nuceny spravce
neprodlené po doruceni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 113
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka miiZze odejmout investi¢ni spoleénosti povoleni k jednotlivé
¢innosti, jestlize zjisti
a) zavazné poruseni zdkona pii vykonu této ¢innosti, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladi, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah
povoleni na zadost tim, ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve
kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

(3) Ceska narodni banka zméni zahrani¢nimu specialnimu fondu rozsah povoleni k
nabizeni cennych papiri v Ceské republice na jeho Zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti,
kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 114
Odnéti povoleni nebo souhlasu

(1) Ceské narodni banka odejme povoleni k Ginnosti investi¢ni spoleénosti nebo
povoleni k Cinnosti investicniho fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o upadku investi¢ni
spole¢nosti nebo investicniho fondu, nebo byl insolvencni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek
investi¢ni spoleCnosti nebo investicniho fondu nebude postacovat k twhradé nakladi
insolvenéniho fizeni.



(2) Ceska narodni banka miize odejmout povoleni k &innosti investi¢ni spoleénosti
nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, jestlize
a) opatfeni k napravé nebo sankce nevedla k naprave,

b) je to nezbytné v zjmu ochrany investoru,

¢) dals$im trvanim nucené spravy investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu nelze
doséhnout jejiho ucelu,

d) povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo
vydano na zaklad¢ nepravdivych nebo netplnych informaci,

e) doslo k zdvaznym zménadm ve skutecnostech rozhodnych pro vydani povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu,

f) investi¢ni spole¢nost nebo investi¢ni fond nedodrzuji ustanoveni o kapitalové pfimétenosti,

g) investicni spolecnost nebo investicni fond nezahaji shromazd’ovani penéznich prostredkil
do 12 mésict ode dne udé€leni povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni k
¢innosti investi¢niho fondu,

h) investicni spolecnost nebo investi¢ni fond nevykonavaji kolektivni investovani déle nez 6
mesicl, nebo

i) investiéni fond nesplni povinnosti stanovené v § 64 odst. 4 nebo mu Ceska narodni banka
neudé¢lila souhlas se zahajenim shromazd’ovani prostfedkii od vefejnosti podle § 64 odst. 4,
pokud se tento souhlas vyzaduje.

(3) Pokud investi¢ni spole¢nost obhospodaiuje majetek v podilovém fondu, Ceska
narodni banka v rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti rozhodne téz o
odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo ptfevodu jeho obhospodatovani na jinou
investiéni spole¢nost. P¥i rozhodovani o pievodu obhospodafovani podilového fondu Ceska
narodni banka ptihlédne k pfipadné dohod¢ mezi investicni spolecnosti, jiz odnima povoleni k
¢innosti investini spolecnosti a investiéni spolecnosti, kterd souhlasi s pievzetim
obhospodaiovani podilového fondu.

(4) Jestlize osoba, které bylo odnato povoleni k cCinnosti investi¢ni spolecnosti,
obhospodaiuje majetek zdkaznikl a poptipad¢ téz vykonava ¢innost podle § 15 odst. 4 pism.
a), je povinna neprodlené¢ vypotadat své pohledavky a zdvazky vyplyvajici z poskytovanych
investi¢nich sluzeb.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, se povazuje za
investi¢ni spolecnost az do
a) vyplaceni podilii podilnikiim zruSenych podilovych fondl nebo pievedeni obhospodatovani

podilovych fondl na jinou investi¢ni spolecnost a
b) vypotradani pohleddvek a zavazkl vyplyvajicich z poskytovanych investicnich sluzeb,
pokud takové sluzby poskytuje.

(6) Ceska narodni banka dale odejme povoleni k &innosti investiéniho fondu, jestlize
a) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti investicniho fondu nedosahl jeho vlastni

kapital 50 000 000 K¢, nebo
b) investi¢ni fond nema po dobu delsi nez 3 mésice depozitaie.

(7) Ceské narodni banka miize odejmout povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, ktery
je specialnim fondem kvalifikovanych investori, jestlize porusi ustanoveni o povoleném
poctu akcionait (§ 56 odst. 3).

(8) Osoba, které bylo odnato povoleni k Cinnosti investicniho fondu, se zrusSuje s
likvidaci a jejiho likvidatora jmenuje Ceskd narodni banka; § 92 odst. 3 a 5 az 11 plati
obdobné. Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, se az do vymazu z
obchodniho rejsttiku povazuje za investi¢ni fond.

(9) Ceska narodni banka mtize odejmout souhlas udéleny podle tohoto zakona, jestlize
doslo k zavazné zmén¢ ve skute¢nostech, na jejichz zaklade€ byl souhlas udélen.



§ 115
Odnéti povoleni k vytvoreni podilového fondu

(1) Ceskd nirodni banka odejme investiéni spole¢nosti povoleni k vytvoreni
podilového fondu, jestlize
a) do 1 roku ode dne udé€leni povoleni k vytvofeni podilového fondu vlastni kapital
podilového fondu nedosahl vyse 50 000 000 K¢,
b) podilovy fond nema déle nez 3 mésice depozitare, nebo
c¢) neuvedla statut podilového fondu do souladu s timto zakonem do 1 roku od nabyti jeho
ucinnosti.
(2) Ceské narodni banka miZe odejmout investi¢ni spole¢nosti povoleni k vytvoreni
podilového fondu, jestlize
a) prumérna vyse vlastniho kapitadlu v tomto fondu za poslednich 6 kalendainich mésict je
nizsi nez 50 000 000 K¢, nebo
b) nepovazuje opatieni podle § 12 odst. 7 za dostatecna,
¢) specidlni fond kvalifikovanych investort porusi ustanoveni o povoleném poctu podilniki (§
56 odst. 3).

§ 116
Dohled nad zahrani¢ni osobou se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie

(1) Zahrani¢ni investicni spolecnost, kterd ma sidlo v jiném c¢lenském staté¢ Evropské
unie a poskytuje sluzby v Ceské republice a ktera neplni informaéni povinnosti nebo pravidla
jednani se zékazniky podle tohoto zikona, Ceska narodni banka upozorni na tuto skute&nost.

(2) Nezjedna-li osoba podle odstavee 1 napravu, informuje Ceska narodni banka organ
dohledu domovského statu.

(3) Jestlize opatieni piijatd viici osobé podle odstavee 1 orgdnem dohledu domovského
statu nevedla k napravé, mize Ceska narodni banka po informovani organu dohledu
domovského statu ulozit opatieni k naprave podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(4) V piipadé mozného ohroZeni zajmii investorit miize Ceska narodni banka ulozit
osob¢ podle odstavce 1 opatifeni k napravé bez piredchoziho upozornéni. O uloZeni opatteni k
napravé Ceska narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu Komisi Evropskych
spolecCenstvi a prislusné organy dohledu clenskych stati Evropské unie. Jestlize Komise
Evropskych spolecenstvi po konzultaci s piisluSnymi organy dohledu c¢lenskych stath
Evropské unie rozhodne, Ze uloZené opatieni k napravé mé byt zménéno nebo zruseno, Ceska
narodni banka je timto rozhodnutim véazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odnal povoleni ke
kolektivnimu investovani, nesmi poskytovat sluzby v Ceské republice a musi neprodlend
vypoiadat své zavazky vici investorim. Ceskd narodni banka uvefejni tuto skute¢nost
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(6) Zahrani¢ni osob¢ podle odstavce 1, ktera nedodrzuje své povinnosti podle tohoto
zédkona, miize Ceska narodni banka namisto postupu podle odstavcii 1 az 4 uloZit opatieni k
naprave podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(7) Zahrani¢nimu standardnimu fondu, ktery vefejn& nabizi své cenné papiry v Ceské
republice, mize Ceska narodni banka uloZit za poruseni povinnosti ulozenych timto zikonem
opatfeni k napravé podle § 103.

§ 117
Dohled nad specidlnim fondem, ktery verejné nabizi své cenné papiry v Ceské republice



(1) Zahraniénimu specialnimu fondu, ktery vefejné nabizi své cenné papiry v Ceské
republice, mize Ceska narodni banka uloZit za poruseni povinnosti stanovené timto zidkonem
nebo za poruseni podminky stanovené v povoleni k vefejnému nabizeni cennych papird v
Ceské republice opatieni k napravé zjisténych nedostatkil; o ulozeném opatfeni k napravé
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piisluiny organ dohledu statu, ve
kterém ma zahrani¢ni specialni fond sidlo.

(2) Pokud orgéan dohledu statu, ve kterém ma zahrani¢ni specidlni fond sidlo, odejme
tomuto fondu povoleni ke kolektivnimu investovani, odejme téz Ceska narodni banka tomuto
fondu povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice.

§ 118
Dohled nad investi¢ni spole¢nosti, ktera poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté
Evropské unie

Investi¢ni spolecnosti, kterd poskytuje sluzby v hostitelském staté¢ a porusila pravni
predpis tohoto statu, miize Ceskd narodni banka na zikladé ozndmeni organu dohledu
hostitelského statu ulozit opatieni k napravé podle tohoto zdkona; o uloZzeném opatieni k
napravé Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu.

HLAVA III
SPRAVNI DELIKTY

§ 119
Spravni delikty investi¢ni spoleCnosti

(1) Investicni spolecnost se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) porusi pfedmét podnikani uvedeny v povoleni (§ 60 odst. 6),

b) nevede fadné evidenci investi¢nich nastroj (§ 9),

¢) porusi podminky vydavani podilovych listii (§ 11 nebo § 13 odst. 3 a 4),

d) porusi povinnosti pti odkupu podilového listu otevieného podilového fondu nebo
povinnosti pii pozastaveni odkupu podilovych listli otevien¢ho podilového fondu (§ 12),

e) vyda dluhopisy (§ 14 odst. 5),

f) porusi pravidla uc¢tovani (§ 16),

g) porusi pravidla pro stanoveni uplaty za obhospodafovani majetku fondu kolektivniho
investovani (§ 18),

h) porusi informacni povinnosti (§ 19, § 57, § 83 az 91),

1) porusi povinnosti pii1 zaniku depozitaiské smlouvy (§ 20 odst. 8),

J) porusi povinnosti k depozitafi (§ 22),

k) porusi oznamovaci povinnost (§ 36 odst. 1, 4 nebo odst. 6, nebo § 37 odst. 1, 5 nebo 6 nebo
odst. 6),

1) porusi ustanoveni § 37 odst. 4, § 56 odst. 2,

m) porudi povinnosti informovat Ceskou narodni banku o svém zaméru veiejné nabizet akcie
nebo podilové listy ji obhospodaifovanych specidlnich fondi v zahranic¢i (§ 50),

n) zméni depozitate podilového fondu bez predchoziho schvaleni Ceskou narodni bankou (§
66 odst. 6),

o) porusi pravidla pro vefejné nabizeni cennych papiri vydanych fondem kolektivniho
investovani (§ 79 az 81),



p) porusi pravidla pro ocenovani majetku a zavazkt fondu kolektivniho investovani (§ 82),

q) porusi pravidla pro stanoveni hodnoty majetku (§ 53e a 53f),

r) porusi povinnosti pii zruSeni podilového fondu s likvidaci (§ 99), splynuti podilovych
fondi (§ 100) nebo slouceni podilovych fondi (§ 101),

s) poda navrh na zapis fize nebo rozdéleni spole¢nosti do obchodniho rejstiiku bez povoleni
Ceské narodni banky (§ 96 odst. 1),

t) porusi pravidla jednani investi¢ni spolecnosti (§ 74 az 78), nejde-li o protipravni jednani
podle pismene w) nebo x),

u) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojené¢ho s
investovanim standardniho fondu (§ 26 az 35) nebo specialniho fondu (§ 49a, 49b, 51, 52,
53, 53a, 53b, 53d, 531, 53], 55),

v) porusi pravidla jednani pfi obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani (§ 75
odst. 1) nebo statut fondu kolektivniho investovani (§ 84a odst. 6),

w) porusi povinnosti stanovené v § 76 pii obhospodafovani majetku zakaznika (§ 15 odst. 3),

X) nesplni opatieni k naprave (§ 103),

y) nesplni povinnosti tykajici se ¢lenil vyboru odbornikl (§ 53f odst. 6 a 7), nebo

z) nesplni povinnosti tykajici se zjednoduseného statutu po dobu trvani pfechodného obdobi
(§ 101a odst. 6),

za) potvrdi zptisobilost vedouci osoby investi¢niho fondu, ktery ma uzavienu smlouvu o
obhospodarovani, aniz pfed udélenim souhlasu pfezkoumala splnéni podminek pro udéleni
souhlasu, nebo souhlas neodvolala, ackoliv se dovédéla o skutecnostech, které odvolani
odivodiuji.

(2) Za spravni delikt investicni spolecnosti se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az p), r) az t), y) nebo za),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. q) nebo u) az x).

§ 120
Spravni delikty investi¢niho fondu

(1) Investi¢ni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) porusi pfedmét podnikdni uvedeny v povoleni (§ 64 odst. 4),
b) porusi ustanoveni § 5 odst. 2, 3, 5 nebo 6, § 20 odst. 8, § 22, § 56 odst. 3, § 79 az § 82 nebo
§ 96 odst. 1,
¢) porusi informacni povinnosti (§ 83 az 91),
d) zméni depozitaie bez predchoziho schvéleni Ceskou narodni bankou (§ 64 odst. 2),
e) porusi pravidla jednani investi¢niho fondu (§ 74 a § 75 odst. 1 pism. a) a ¢) a odst. 2 az 4)
nebo statut investicniho fondu (§ 84a odst. 7)
f) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s
investovanim specidlniho fondu (§ 49a, 49b, 51, 52, 55),
g) porusi pravidla jednani [§ 75 odst. 1 pism. b)],
h) nesplni opatteni k napravé (§ 103), nebo
i) porusi povinnost informovat Ceskou narodni banku o svém zaméru vefejné nabizet své
akcie v zahranic¢i (§ 50).
(2) Za spravni delikt investi¢niho fondu se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az e) nebo pism. 1),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. f) az h).

§ 121



Spravni delikty depozitare a banky nebo zahrani¢ni banky, ktera ma poboc¢ku
umisténou na uzemi Ceské republiky, které piestaly vykonavat ¢innost depozitaie

(1) Depozitari, ktery
a) neinformuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho investovani o zaniku zavazki z
depozitarské smlouvy (§ 20 odst. 7),
b) porusi pravidla ¢innosti depozitare (§ 21),
¢) porusi pravidla jednéni depozitate (§ 23), nebo
d) nesplni opatieni k napraveé (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
(2) Bance nebo pobocéce zahrani¢ni banky, které ptestaly pro fond kolektivniho
investovani vykondvat ¢innost depozitafe a nesplni povinnost podle § 20 odst. 9 a 10 se uloZzi
pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 122
Spravni delikty zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti a zahrani¢niho fondu kolektivniho
investovani

(1) Zahraniéni investi¢ni spole¢nosti, ktera poskytuje sluzby v Ceské republice a ktera
a) porusi informacni povinnosti (§ 41), nebo
b) nedodrzi pravidla jednéni se zdkazniky nebo opatfeni piijaté ve vefejném z4jmu,
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
(2) Zahrani¢nimu standardnimu fondu, ktery vefejnd nabizi cenné papiry v Ceské
republice a ktery
a) zavazné porusi informacni povinnosti (§ 45),
b) porusi pravidla vetfejného nabizeni cennych papirti (§ 43, 44, 46), § 81a, nebo
¢) nesplni opatteni k naprave (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
(3) Zahrani¢nimu specialnimu fondu, ktery vefejné nabizi cenné papiry v Ceské
republice a ktery
a) porusi pravidla vetejného nabizeni cennych papirt (§ 58 odst. 1, 5 nebo odst. 7, § 81a),
b) porusi informacni povinnosti (§ 58 odst. 6, § 59), nebo
¢) nesplni opatteni k naprave (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 123
Spravni delikty banky nebo zahrani¢ni banky, ktera ma pobo¢ku umisténou na uzemi
Ceské republiky a které maji uzavienou smlouvu se zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani

Bance nebo zahraniéni bance, ktera ma pobo¢ku umisténou na uzemi Ceské republiky,
které uzaviely smlouvu se zahrani¢nim fondem kolektivniho investovani [§ 43 odst. 2 a § 58
odst. 1 pism. a)] a které porusi zdvaznym zplisobem ustanoveni této smlouvy, se ulozi pokuta
do 5 000 000 K¢.

§ 124
DalSi spravni delikty

Pravnické osobé nebo podnikajici fyzické osobé, kterd



a) vykonava ¢innost, ke které je tfeba povoleni podle § 6 odst. 4 nebo § 14 odst. 2 bez
povoleni nebo porusi zdkaz podle § 2a odst. 1 a 2,

b) vefejné nabizi cenné papiry zahrani¢niho specialniho fondu, pro jejichz vefejné nabizeni
nema emitent povoleni (§ 58), nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu, ktery
nesplnil pozadavky § 43,

c) neopravnéné pouziva oznaceni ,investicni fond“, ,podilovy fond“ nebo ,investi¢ni
spole¢nost®,

d) nesplni povinnost pozadat o schvaleni ucasti na investi¢ni spolecnosti nebo investicnim
fondu podle § 71 odst. 1, povinnost oznamit nabyti ti¢asti na investi¢ni spole¢nosti nebo
investicnim fondu podle § 71 odst. 8 nebo neozndmi pozbyti Gcasti podle § 71 odst. 9,
nebo

e) neopravnéné vefejné nabizi cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani na
tizemi Ceské republiky,

se ulozi pokuta do vyse 5 000 000 K¢.

Piestupky
§ 125

(1) Nuceny spravce investiéni spolecnosti nebo investicniho fondu se dopusti
prestupku tim, ze
a) postupuje v rozporu s timto zakonem nebo rozhodnutim o zavedeni nucen¢ spravy, nebo
b) nevyzada si ke svému rozhodnuti ptedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 109 odst. 8 a
9).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 126

(1) Likvidator investi¢ni spolecnosti se dopusti piestupku tim, Ze porusi povinnost
podle § 75 odst. 3 nebo nesplni povinnost podle § 95.
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 127

(1) Fyzicka osoba se dopusti piestupku tim, ze

a) vykonava bez povoleni ¢innost, ke které je podle tohoto zakona potfebné povoleni (§ 6
odst. 4, § 14 odst. 2),

b) vefejné nabizi cenné papiry zahrani¢niho specidlniho fondu, pro jejichz vetejné nabizeni
nema emitent povoleni (§ 58), nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu, ktery
nesplnil pozadavky § 43,

c) bez povoleni pouzivd oznaceni ,investi¢ni fond“, ,,podilovy fond“ nebo ,,investi¢ni
spolecnost®,

d) nesplni povinnost pozadat o schvaleni ucasti na investi¢ni spolecnosti nebo investicnim
fondu podle § 71 odst. 1, povinnost oznadmit nabyti ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo
investicnim fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznami pozbyti ti¢asti podle § 71 odst. 9,

e) vykonava funkci vedouci osoby * investiéni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nebo
vedouciho organizacni slozky zahrani¢niho specidlniho fondu a nespliiuje podminku
neslucitelnosti funkci (§ 58 odst. 4 a § 73) nebo nemd k vykonu této funkce piedchozi
souhlas Ceské narodni banky (§ 58 odst. 4 a § 72) nebo bez piedchoziho souhlasu
obhospodaiujici investic¢ni spolec¢nosti (§ 72 odst. 4),



f) v podkladech pro Zadost o piedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby * nebo
vedouciho organizaéni slozky zahrani¢niho specidlniho fondu (§ 58 odst. 4 a § 72) uvede
nepravdivy tidaj nebo zataji nékterou skutecnost,

g) jako vedouci osoba ¥ investi¢ni spoletnosti nebo investiéniho fondu porusi povinnost
podle § 75 odst. 3 nebo jako ¢len vyboru odbornikli porusi povinnost podle § 53f odst. 3,
nebo

h) porusi povinnost ml¢enlivosti podle § 133.

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.
(3) Pokud tento zakon hovofi o nemovitosti, rozumi se tim nemovitost vcetné jejiho
ptisluSenstvi.

§ 128
Spravni delikty pri poskytovani investi¢nich sluZeb v zahranici

(1) Investi¢ni spole¢nosti, ktera pii poskytovani sluzeb v hostitelském staté porusi
pravidla pro vefejné nabizeni cennych papiri nebo informacni povinnosti uloZzené orgdnem
dohledu hostitelského statu se na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu ulozi
pokuta do 10 000 000 K¢.

(2) O pokuté ulozené podle odstavce 1 Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu
informuje organ dohledu hostitelského statu.

§ 129
Spolecna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovidd za spravni delikt, jestlize prokaze, Zze vynalozila
veskeré usili, které bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pii ur¢eni vyméry pokuty pravnické osobé se ptihlédne k zavaznosti spravniho
deliktu, zejména ke zplisobu jeho spachani a jeho nasledkiim a k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zaniké, jestlize Ceska narodni
banka o ném nezahdjila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vsak do
5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pfi podnikani fyzické osoby nebo
v pfimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zdkona o odpovédnosti a postihu pravnické
osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty ulozené Ceskou narodni bankou podle tohoto zékona
vybird a vymaha mistné ptislusny financni tfad. Ptijem z pokut ulozenych obchodnikiim s
cennymi papiry podle tohoto zdkona je pfijmem Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi
papiry, ptijem z ostatnich pokut ulozenych podle tohoto zakona je piijmem statniho rozpoctu.

HLAVA 1V

SPOLUPRACE CESKE NARODNI BANKY S ORGANY DOHLEDU JINYCH
CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE

§ 130



(1) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu organy dohledu ¢lenskych
statli Evropské unie, ve kterych investi¢ni spolecnost poskytuje sluzby, o odnéti povoleni k
¢innosti investi¢ni spolecnosti nebo o udéleni zavazné sankce této investi¢ni spolecnosti.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu organy dohledu &lenskych
stath Evropské unie, ve kterych investicni spolecnost vefejn¢ nabizi podilové listy
standardniho fondu, o odnéti povoleni k vytvoteni tohoto podilového fondu, o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listt nebo o udéleni zavazné sankce tomuto
podilovému fondu.

CAST DVANACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA
HLAVA I
USTANOVENI SPOLECNA
§ 131

(1) Pokud tento zdkon hovoii o ¢lenském stat€¢ Evropské unie, rozumi se jimi 1 dalsi
staty Evropského hospodaiského prostoru.

(2) Pokud tento zakon hovoii v § 26 az 35 nebo v § 49 az 55 o fondu kolektivniho
investovani, standardnim fondu, specidlnim fondu, investicnim fondu nebo podilovém fondu,
rozumi se tim 1 obdobné zahrani¢ni osoby.

(3) Pokud tento zdkon hovofi o nemovitosti, rozumi se tim nemovitost v¢etné jejiho
prislusenstvi.

§ 132
Uverejiiovani informaci

(1) Pokud tento zdkon vyzaduje uvefejiiovani informaci na uzemi Ceské republiky,
uvetejnuji se tyto informace v ¢eském jazyce.

(2) Pokud tento zakon vyzaduje uvetejnéni informaci zptisobem umoziujicim dalkovy
pristup, museji byt tyto informace uvetejnény nejméné 3 roky.

§ 133
Povinnost ml¢enlivosti

(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou ¥ investiéni spole¢nosti, investiéniho
fondu nebo depozitdie fondu kolektivniho investovani, likvidatorem, nucenym spravcem,
insolvencnim spravcem nebo zaméstnancem investicni spolecnosti, investi¢éniho fondu nebo
depozitate fondu kolektivniho investovani, je povinna zachovavat ml¢enlivost o sluzebnich
vécech, které se dotykaji zajmul investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu nebo akcionart
nebo podilnikt fondu kolektivniho investovani.

(2) Osoby podle odstavce 1 jsou zproStény povinnosti zachovavat mlcenlivost pro
ucely
a) obcanského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,
¢) trestniho fizeni,
d) spravy dani a poplatkii,



e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pii plnéni povinnosti podle zvlastniho pravniho
predpisu o boji proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti nebo zvlastniho pravniho predpisu
o provadéni mezinarodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,
ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informa¢niho systému Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho
piedpisu, ktery upravuje &innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

1) exekucniho fizeni,

) insolvenéniho fizeni,

k) poskytovani informaci Bezpe€nostni informacni sluzbé pii plnéni povinnosti podle
zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby.

(3) Povinnost ml¢enlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§ 134
Likvidator a nuceny spravce

Likvidatorem nebo nucenym spravcem investiéni spolecnosti nebo investi¢niho fondu
miize byt pouze osoba zapsana do seznamu likvidatorti a nucenych spravcti vedeného Ceskou
narodni bankou podle zvlastniho pravniho ptedpisu, kterym se upravuje podnikani na
kapitalovém trhu a
a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy investorl této investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu,

b) ktera neni personalné¢ nebo majetkové propojena s touto investi¢ni spoleCnosti nebo
investi¢nim fondem, nebo

c) ktera se v poslednich 3 letech nepodilela na auditu této investi¢ni spole¢nosti nebo tohoto
investi¢niho fondu.

§ 135
Vztah Kk jinym pravnim piedpisim

(1) Pro tizeni podle tohoto zakona plati obecné piedpisy o spravnim fizeni, pokud
tento zdkon nestanovi jinak.

(2) Pravni poméry investi¢ni spolecnosti a investicniho fondu se fidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Investicni spolecnosti a investicni fondy postupuji podle zakona o Ucetnictvi,
pokud tento zakon nestanovi jinak.

HLAVA I
USTANOVENI PRECHODNA A ZAVERECNA
§ 136
(1) Investi¢ni spolecnost podle zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ve znéni zakona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 151/1996 Sb., zakona ¢.
15/1998 Sb., zakona ¢. 124/1998 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona ¢. 308/2002 Sb. a

zékona €. 438/2003 Sb., (dale jen ,,dosavadni zakon) se povazuje za investi¢ni spole¢nost
podle tohoto zakona.



(2) Povoleni ke vzniku investi¢ni spole¢nosti podle dosavadniho zédkona je povolenim
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti v tomto rozsahu
a) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. a) dosavadniho zékona je ¢innosti podle § 14 tohoto

zakona a zahrnuje téz ¢innost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zdkona ve vztahu k podilovému
fondu,

b) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. b) dosavadniho zdkona je Cinnosti podle § 15 odst. 1
tohoto zdkona a zahrnuje téz Cinnost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zakona ve vztahu k
investi¢nimu fondu,

¢) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. ¢) dosavadniho zdkona je ¢innosti podle § 15 odst. 4 tohoto
zakona.

(3) Investi¢ni fond podle dosavadniho zdkona, u kterého nebyla dosud ukoncena
pfeména na otevieny podilovy fond podle § 35j az 351 dosavadniho zdkona, se az do ukonceni
pfemény povazuje za specidlni fond cennych papira.

(4) Otevieny podilovy fond podle dosavadniho zikona je otevienym podilovym
fondem patficim do kategorie specialnich fondi cennych papird podle tohoto zakona.
Investi¢ni spolecnost uvede statut otevieného podilového fondu do souladu s timto zakonem
do 1 roku od nabyti G¢innosti tohoto zakona.

(5) Uzavieny podilovy fond podle dosavadniho zakona je uzavienym podilovym
fondem patficim do kategorie specidlnich fondi cennych papirG podle tohoto zakona.
Investicni spole¢nost uvede statut uzaviené¢ho podilového fondu do souladu s timto zdkonem
do 1 roku od nabyti G¢innosti tohoto zékona.

(6) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni podle § 35n dosavadniho zakona, je osobou,
ktera ma povoleni podle § 58 tohoto zakona.

(7) Clen piedstavenstva investiéni spoleénosti nebo investiéniho fondu schvéleny
Komisi podle dosavadniho zakona je vedouci osobou * schvalenou podle tohoto zdkona.

(8) Investicni spolecnost podle dosavadniho zdkona uvede své pomeéry a poméry
obhospodatovanych fondi kolektivniho investovani do souladu s timto zdkonem do 30.
cervna 2005. Do doby, nez investicni spoleCnost uvede své poméry a pomeéry
obhospodatovanych fondi kolektivniho investovani do souladu s timto zdkonem, nesmi
poskytovat své sluzby v Clenskych statech Evropské unie.

(9) Investi¢ni fond podle dosavadniho zakona uvede své poméry do souladu s timto
zakonem do 30. ¢ervna 2005.

(10) Vedouci osoba, ¥ které tento zikon zaklada povinnost mit predchozi souhlas
Komise k vykonu funkce, je povinna pozadat Komisi o tento souhlas do 6 mésicii ode dne
nabyti U€innosti tohoto zakona; jestlize Komise souhlas neud¢li, opravnéni k vykonu funkce
zanika.

(11) Dnem 31. prosince 2004 zaniké ovladaci smlouva nebo smlouva o pfevodu zisku,
jejiz smluvni stranou je investi¢ni fond podle dosavadniho zakona.

(12) Zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, ktery vefejné nabizi cenné papiry na
tizemi Ceské republiky, uvede své postaveni do souladu s timto zakonem ke dni, ke kterému
vstoupi v platnost smlouva o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii.

(13) Pokud pted nabytim uc¢innosti tohoto zékona rozhodla Komise na zakladé zékona
¢. 248/1992 Sb., o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu a o udéleni povoleni k
vydéavani podilovych listi za i¢elem vytvoreni otevieného podilového fondu (§ 35j zdkona ¢.
248/1992 Sb.) a tato rozhodnuti nabyla pravni moci, a do doby nabyti u¢innosti tohoto zdkona
nedoslo k vymazu investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku, nebo nenastaly G¢inky premény
investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond podle dosavadnich pravnich predpist,
nastavaji ucinky pfemény investicniho fondu na otevieny podilovy fond dnem, kdy je
investicnimu fondu doruceno rozhodnuti soudu, kterym se povoluje vymaz. Timto dnem se
dosavadni akcionaii investicniho fondu stavaji podilniky otevieného podilového fondu a



majetek investicniho fondu, ktery muze byt majetkem v podilovém fondu, pfechazi na
podilniky oteviené¢ho podilového fondu a stava se jejich spole€nym majetkem. Podilnici
otevieného podilového fondu, ktery vznikl pfeménou z investicniho fondu podle ptedchozi
véty, neru¢i za piipadné zavazky investiéniho fondu, které nebyly vypofaddny do dne
pfemény investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond nebo za zavazky investicniho fondu,
které vznikly pfed touto pfeménou a objevi se v budoucnu. Za tyto zadvazky ruci investi¢ni
spoleCnost, kterd preménény otevieny podilovy fond obhospodaiuje, a k uhradé téchto
zdvazkli mize byt pouzit majetek ptislusného podilového fondu. Po nabyti prdvni moci
rozhodnuti soudu, jimz se povoluje vymaz investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku, nemize
byt toto rozhodnuti zruSeno ani nemuze byt vyslovena neplatnost usneseni valné hromady, jez
schvalila pfeménu investicniho fondu na otevieny podilovy fond. V fizeni o neplatnost
usneseni valné hromady Ize po nabyti pravni moci rozhodnuti soudu, jimz se povoluje vymaz
investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku, pokracovat, jen dojde-li ke zméné predmétu fizeni
na fizeni o ndhradu Skody podle odstavce 14.

(14) Podilnik otevieného podilového fondu, ktery vznikl pfeménou investi¢niho
fondu, ma pravo na nédhradu Skody, kterda mu vznikne v dasledku poruSeni povinnosti
souvisejicich s pfeménou investicniho fondu na otevieny podilovy fond, vici investicni
spole¢nosti, kterd obhospodaiuje majetek otevieného podilového fondu, a vicéi clenim
pfedstavenstva a dozor¢i rady investi¢niho fondu, kteti v souvislosti s pfeménou porusili své
pravni povinnosti. Soudni rozhodnuti, jimz se podilnikovi pfiznadva pravo na nahradu skody,
je co do zakladu ptiznaného prava zavazné i vii€i ostatnim podilnikiim. Pravo na ndhradu
Skody se promlcuje ve lhaté¢ 5 let ode dne, kdy doSlo k vymazu investicniho fondu z
obchodniho rejstiiku.

(15) Ustanoveni odstavct 13 a 14 se pouzije i1 v piipadech, kdy pfed nabytim Gc¢innosti
tohoto zédkona bylo investicnimu fondu v souvislosti s pfeménou na otevieny podilovy fond
doruceno rozhodnuti soudu, kterym se povoluje vymaz s tim, ze doslo-li jiz k vymazu
investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku, bézi promlceci lhiita k uplatnéni prava na ndhradu
Skody podle odstavce 14 ode dne, kdy doslo k tomuto vymazu.

(16) Pokud investi¢ni spolecnosti nebo investicnimu fondu vznikla pfed nabytim
ucinnosti tohoto zékona povinnost premeénit uzavieny podilovy fond nebo investi¢ni fond na
otevieny podilovy fond podle § 351 zdkona ¢. 248/1992 Sb. a do nabyti Gc¢innosti tohoto
zékona investicni spolecnost nebo valnd hromada investi¢niho fondu nerozhodla o této
premén¢, musi investicni spolecnost nebo investi¢ni fond podniknout veskeré tkony potifebné
k pfeméné na otevieny podilovy fond bez zbyte¢ného odkladu po nabyti Gc¢innosti tohoto
zakona. Pro pfeménu uzavieného podilového fondu na otevieny podilovy fond se pouziji
ustanoveni § 35h zakona ¢. 248/1992 Sb. a pro pfeménu investicniho fondu na otevieny
podilovy fond se pouziji obdobn¢ ustanoveni odstavcl 13 a 14 a ustanoveni § 35j odst. 1 az 7
a odst. 9 zakona €. 248/1992 Sb.

(17) Pokud investicni spolecnost nebo investicni fond nesplni povinnost podle
odstavce 16, odejme Komise investi¢ni spole¢nosti nebo investicnimu fondu povoleni udélené
podle dosavadniho zédkona. Pokud investi¢ni fond nemuze splnit povinnost podle odstavce 16,
piestoze valnd hromada investi¢cniho fondu rozhodla o jeho pfeméné na otevieny podilovy
fond a Komise rozhodla o povoleni premény podle § 35j odst. 3 zdkona ¢. 248/1992 Sb.,
muze predstavenstvo investicniho fondu pozadat Komisi o prodlouzeni lhlity pro pfeménu s
tim, ze tuto zaddost miize podat i opakované, jsou-li pro to zadvazné divody. Na zaklad¢ této
zadosti mize Komise piimeiené prodlouzit Thatu k preméné.

§ 137



(1) Rizeni o uloZeni opatieni k nipravé nebo fizeni o uloZeni sankce, kterd byla
zahajena podle dosavadniho zdkona se dokonci podle dosavadniho zékona s tim, Ze opatfeni k
naprave nebo sankce se ulozi podle tohoto zakona. Ostatni fizeni zahajend podle dosavadniho
zéakona se dokonci podle tohoto zakona.

(2) Poruseni dosavadniho =zakona, statutu, depozitaiské smlouvy, smlouvy o
obhospodatovani nebo podminky stanovené v povoleni vydaném podle dosavadniho pravniho
predpisu, ke kterym dosSlo pfed nabytim ucinnosti tohoto zékona, se posuzuji podle
dosavadniho zakona.

§ 138

(1) Komise zvetejni ve Véstniku Komise pro cenné papiry do 1. ¢ervna 2004

a) seznam regulovanych trhit * ¢&lenskych statd Evropské unie, které jsou povoleny
ptislusSnym dozorovym tfadem clenského statu Evropské unie,

b) seznam kategorii dluhopisti s uvedenim kategorii bank ¢lenskych statii Evropské unie, do
nichz mize standardni fond investovat podle § 28 odst. 2 pism. c).

(2) Komise oznami Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti ucinnosti tohoto
zékona dozorovy ufad ptislusny k vykonu stdtniho dozoru podle tohoto zakona.

(3) Komise doru¢i Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti ucinnosti tohoto
zdkona seznam kategorii dluhopisti, s uvedenim kategorii bank v Ceské republice, do nichz
muze standardni fond investovat podle § 28 odst. 2 pism. c¢) a podrobnosti o zptsobu kryti
zéavazkl emitenta spojenych s emisi téchto dluhopisti.

§ 139
Zmocnéni

Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) zpusob stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovani a
zpusob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani podle § 82 odst. 4,

b) minimalni nalezitosti statutu a povinné nélezitosti zjednoduseného statutu a podrobnosti k
charakteru zmén statutu, které nepodléhaji predchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou
podle § 84a odst. 5 a 6,

¢) podrobnosti plnéni povinnosti depozitaie a ptipady, kdy mohou tyto ¢innosti byt provadény
prostfednictvim jiné osoby,

d) jednédni investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu, ktera mohou byt divodem
neprovedeni pokynu depozitaiem,

e) druhy, limity a zplsob pouzivani technik a nastroji, které muize specialni fond, ktery
shromazd’uje penézni prostfedky od vefejnosti, pouzivat k efektivnimu obhospodaiovani
majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s investovanim a zptsob plnéni
informacéni povinnosti o druzich finan¢nich derivath neptijatych k obchodovani na trzich
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a), které ma fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych,
kvantitativnich omezenich a o metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenymi
s operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty, podle § 49b odst. 7,

f) informace, které obsahuje vyro¢ni zprava investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho
investovani nad ramec zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ucetnictvi, informace,
které obsahuje pololetni zprava investicni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani,
udaje, které obsahuje informace podle § 88 odst. 1 a odst. 2, informace, které o své ¢innosti
na tzemi Ceské republiky poskytuje zahrani¢ni standardni fond a zahraniéni specialni
fond; zptsob uvefejiiovani téchto zprav a zpisob jejich zasilani Ceské narodni bance,



podrobnosti o struktuie téchto zprdv a podrobnosti o form¢ informac¢nich povinnosti
investic¢ni spolecnosti a fondu kolektivniho investovani,

g) zpusob aplikace limitd stanovenych pro rozlozeni a omezeni rizika spojené¢ho s
investovanim specialniho fondu fondii do cennych papirit vydanych fondem kolektivniho
investovani na fond kolektivniho investovani, jehoz majetek je rozdélen do vice podfondi
podle § 55 odst. 5,

h) zpisob plnéni pravidel obezietného podnikdni a pravidel organizace vnitiniho provozu
investicni spolecnosti nebo investiéniho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodarovani, a zptisob jejich zavedeni podle § 74 odst. 3,

1) nalezitosti a ptilohy Zadosti podle § 58 odst. 3, § 61, § 63 odst. 2, § 65, § 66 odst. 3, § 67
odst. 2, § 68 odst. 2, § 71 odst. 4, § 72 odst. 2, § 96 odst. 2, § 100 odst. 3 a § 101 odst. 3,
vcetné pravidel pro ptipad, kdy lze upustit od pozadavku na predloZeni ptilohy Zadosti
nebo jejiho jazykového piekladu,

J) zpusob stanoveni odmény likvidatora, insolven¢ni spravce a nuceného spravce, nahrady
jejich hotovych vydaju, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpisob thrady (§ 92 odst.
10, § 99 odst. 6 a § 109 odst. 10),

k) druhy, limity, zpisob pouZzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a ndstroju,
které muze standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospodarovani majetku, postup pro
vyhodnocovani miry rizika spojen¢ho s investovanim a zplsob plnéni informacni
povinnosti o druzich finan¢nich derivati nepfiijatych k obchodovani na trzich uvedenych v
§ 26 odst. 1 pism. a), které¢ mé standardni fond v majetku, o rizicich s nimi spojenymi, o
kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty, a pozadavky na kvalitativni kritéria
investi¢niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu obsahujiciho derivat, do kterého
muze standardni fond investovat, podle § 27 odst. 8,

1) pozadavky na kvalitativni kritéria investi¢nich cennych papirt a nastrojti penézniho trhu, do
kterych mtze investovat standardni fond podle § 26 odst. 3,

m) pozadavky na kvalitativni kritéria podminek, za kterych standardni fond kopiruje slozeni
indexu akcii anebo dluhopisii uznaného Ceskou narodni bankou podle § 28 odst. 11.

§ 140
ZruSovaci ustanoveni

Zrusuje se
1. zékon €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,

2. zékon €. 151/1996 Sb., kterym se méni a doplnuje zdkon €. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist,

3. zékon ¢. 124/1998 Sb., kterym se méni a doplnuje zdkon €. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisi,

4. vyhléska ¢. 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirit v majetku v podilovém fondu
nebo investi¢niho fondu,

5. vyhlaska ¢. 177/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty
cennych papirit v majetku v podilovém fondu nebo investi¢niho fondu,



6. vyhlaska ¢. 362/2001 Sb., kterou se upravuji podrobna pravidla pro stanoveni a placeni
odmény za vykon funkce nuceného spravce a likvidatora investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu.

§ 141
Ud¢innost

Tento zakon nabyva w¢innosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k
Evropské unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.
Spidla v. r.
Vybrana ustanoveni novel
Cl. XXXIV zékona ¢. 57/2006 Sb.
Pfechodna ustanoveni

Vyhlasky vydané Komisi na zdklad¢ zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni u¢inném do dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se povazuji za vyhlasky
vydané Ceskou narodni bankou na zikladé zakona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni U¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona. Tam, kde tyto
vyhlasky hovoii o Komisi, rozumi se tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky
hovoii o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

CLII zékona &. 224/2006 Sb.
Prechodna ustanoveni

1. Fondy kolektivniho investovani, které maji povoleni vydané pied nabytim t¢innosti
tohoto zdkona, jsou povinny nejpozdéji do 6 mesicti ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona
uvést své poméry do souladu se zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni ucinném ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona.

2. Investi¢ni fond nebo podilovy fond, kterym bylo udéleno povoleni podle zékona €.
248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich
piedpist, a splituji podminku shromazd’ovani penéznich prostiedkli od omezené¢ho okruhu
osob podle § 49 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni a¢inném
ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, se mohou na zaklad¢ zmény statutu pfeménit na fond
kvalifikovanych investord, s tim, Ze zddost o schvaleni zmény statutu musi byt predlozena
Ceské narodni bance do 6 mésicti ode dne nabyti Gi¢innosti tohoto zakona. Pro pfeménu plati
pfiméfené ustanoveni § 101a zadkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

3. Pfeménou podle § 101a zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni U¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona, neni pieména fondl kolektivniho
investovani podle zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu.



4. Investi¢ni spoleCnost, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle § 5a odst. 1
pism. c¢) zédkona €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni zdkona ¢. 151/1996 Sb. a zékona ¢. 124/1998 Sb., mtize ode dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona vykonavat téZ Cinnost podle § 15 odst. 3 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni i¢inném do dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

5. Zahrani¢ni standardni fond ziizeny v domovském staté do 13. unora 2002, ktery v
obdobi od 13. unora 2002 zakladal nové podfondy dosud neptizpiisobené pozadavkiim prava
Evropskych spole€enstvi, a ktery neptizpiisobi své podfondy pozadavkiim prava Evropskych
spolecenstvi do 31. prosince 2005, pozbyva opravnéni vefejn¢ nabizet cenné papiry svych
podfondl na tizemi Ceské republiky podle § 43 zakona & 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni u¢inném do dne nabyti ti¢innosti tohoto zdkona, a mize v této ¢innosti
pokracovat pouze tehdy, jestlize obdrzi povoleni Ceské narodni banky k vefejnému nabizeni
cennych papir zahrani¢niho specidlniho fondu podle § 58 zdkona ¢&. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve znéni t€inném do dne nabyti ti€¢innosti tohoto zakona.

6. Zahrani¢ni standardni fond zfizeny v domovském stat¢ v obdobi od 13. unora 2002
do 13. tinora 2004, ktery se neptizplisobi pozadavkiim prava Evropskych spolecenstvi do 31.
prosince 2005, pozbyva opravnéni vefejné nabizet své cenné papiry na uzemi Ceské republiky
podle § 43 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani, ve znéni u¢inném do dne
nabyti ucinnosti tohoto zdkona, a miize v této ¢innosti pokraovat pouze tehdy, jestlize obdrzi
povoleni Ceské narodni banky k vefejnému nabizeni cennych papirt zahrani¢niho specialniho
fondu podle § 58 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni ucinném do
dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

7. Zahrani¢ni standardni fond zfizeny v domovském staté¢ do 13. tinora 2002, ktery se
nepfizptisobi pozadavkim prava Evropskych spolecenstvi do 13. tnora 2007, pozbyva
opravnéni vefejné nabizet cenné papiry na tzemi Ceské republiky podle § 43 zékona &.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni uc¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto
zédkona, a miize v této &innosti pokradovat pouze tehdy, jestlize obdrzi povoleni Ceské narodni
banky k vefejnému nabizeni cennych papiri zahrani¢niho specialniho fondu podle § 58
zéakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni ¢inném do dne nabyti ucinnosti
tohoto zékona.

Cl. VIII zékona ¢.230/2008 Sb.
Piechodn4 ustanoveni

Investicni spolecnost uvede své poméry a pomeéry ji obhospodatovanych fonda
kolektivniho investovani do souladu se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zédkona, nejpozdéji do 5 mésicii ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zdkona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a hospodateni
investi¢ni spolecnosti uvedena v zdkoné ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
ucinném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, pfimétene.

Cl. IX zakona &. 230/2009 Sb.
Prechodné ustanoveni
Investi¢ni spole¢nost uvede investicni politiky ji obhospodafovanych fonda
kolektivniho investovani do souladu se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,

ve znéni U¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 6 mesicii ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zédkona.



Pozndmky pod ¢arou

D Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisii
tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papira (SKIPCP), ve znéni
smérnice Rady 88/220/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, 2000/64/ES,
2001/107/ES, 2001/108/ES, 2004/39/ES, 2005/1/ES a 2008/18/ES.

Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o
koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

? Clanek 5 smérnice Rady 85/611/EHS, ve znéni smémice Evropského parlamentu a Rady
2001/107/ES.

2 Zakon &. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd&jsich piedpist. Zakon & 87/1995 Sb., o
spofitelnich a uvérnich druzstvech a nckterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, ve znéni pozdé&jsich predpist.

) zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipoji§téni se stitnim piispévkem a o zménach nékterych
zékont souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpisa.

v

) 7Zakon & 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zmén& nékterych souvisejicich zakoni (zdkon o
pojistovnictvi), ve znéni pozdéjsich predpisd.

20 zakon & 227/1997 Sb., o nadacich a nadagnich fondech a o zmén& a doplnéni nékterych
souvisejicich zakond (zakon o nadacich a nada¢nich fondech), ve znéni pozdéjsich predpist.

w

%) Zakon ¢&. 117/2001 Sb., o veiejnych sbirkach a o zméné nékterych zakonii (zékon o vefejnych
sbirkach).

20 74kon €. 202/1990 Sb., o loteriich a jinych podobnych hrach, ve znéni pozdg&jich predpisi.

3) Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.

w

? Vyhlagka ¢. 603/2006 Sb., o informa¢ni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti.

v

) § 32a az 32d zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve znéni pozdgjsich
predpist.

% Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.

%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Gervna 2002 o dohodach o
finan¢nim zajisténi.

8 Obchodni zakonik.
8 Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona &. 635/2004 Sb.

% § 35j odst. 10 zakona &. 248/1992 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdgjsich predpist.



