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TISKOVA ZPRAVA

V lednu 2003 vzrostl majetek v otevirenych podilovych fondech na
105.2 miliardy korun

Ke konci mésice ledna nakoupili investofi podilové listy za 11,1 miliardy K¢, soucasné
realizovali také odkupy za 6 miliard korun, tudiz celkové ¢isté prodeje ve vSech otevirenych
podilovych fondech c¢lenti Unie byly ve vysi 5,1 miliardy korun. Objem majetku otevienych
podilovych fondii ve spravé &lenit UNIS CR vzrostl v priibéhu prvniho mésice roku 2003 z 99,9
miliardy K¢ na 105,2 miliardy K¢.

Korunové fondy, tj. fondy, které od samého pocatku sbiraji korunové investice obyvatelstva
zaznamenaly prodeje podilovych listli v rekordni vysi 10,9 miliardy K¢ a odkupy ve vysi 4,3 miliardy
korun, ¢isté prodeje tedy Cinily 6,6 miliardy K¢. Fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy a akciové
fondy vykazaly v lednu kladné cisté prodeje (5,2 miliardy K¢, 1,4 miliardy K¢, 16,3 miliont K¢).
Naopak smisené fondy a fondy fondi zaznamenaly v lednu zaporné Cisté prodeje, tedy pievahu
odkupti nad prodeji ve vysi —72,7 miliond K¢ a —3,4 miliony K¢.

Ve skupin¢ kuponovych fondd, tj. fond pfeménénych z byvalych investi¢nich a uzavienych
podilovych fondu, ptevazily hlavné odkupy ve vysi 1,7 miliardy K¢ nad novymi prodeji ve vysi 198
miliént K¢ a jejich celkové Cisté prodeje tedy Cinily v lednu —1,5 milioni K¢. Dluhopisové a akciové
fondy v této skupiné vykazaly kladné Cisté prodeje ve vysi 79,6 miliont K¢ a 4,8 miliony K¢. Ostatni
fondy v této skupiné vykazaly ¢isté prodeje v zaporné vysi: fondy penézniho trhu —386 tisic K¢,
smisené fondy —1,5 miliard K¢.

Typ fondu Pocet Vlastni kapital k 31. 1. 2003 v mil. K¢
penézniho trhu 12 54 754,86
dluhopisové 12 19 884,61
smisené 36 28 729,29
akciové 16 1 292,08
fondy fondut 3 573,19
CELKEM 79 105 234,03

Lednovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., ktera je fadnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:

Globalni akcie

Akciové trhy byly v prib&hu ledna celkové ovlivnény rostoucim napétim ve vztahu k Iraku, které
stahuje ceny akcii dold.

Americké akcie v prvnich dnech nového roku prudce rostly v disledku ,,lednového efektu, kdy index
S&P500 stoupl 0 5,5%. Ve druhé poloviné mésice ale jiz pouze klesal. Za cely mésic tak index oslabil
0 2,7 %. Dow Jones ubral 3,5 % a technologicky index Nasdaq 1,1 %. Hlavnimi diivody pro pokles
cen akcii ve druhé polovin€ ledna byly udalosti okolo Irdku a také ne pfili§ pozitivni vysledky firem za
¢tvrté Ctvrtleti a spise pesimistické predpoveédi na nadchazejici rok. SpiSe negativné ladéné firemni
vysledky odstartoval Intel, nasledoval ho dale Microsoft, IBM, Eastman Kodak, investi¢ni banka
Merrill Lunch, primyslovy konglomerat Tyco International, telekomunikacni gigant AT&T a dalsi. Je
ziejmé, ze hlavnim divodem spiSe negativnich predikci firem je nejistota souvisejici s valkou v Iraku.
Pro tinor se prepoklada, ze valka v Iraku je v cenach akcii z vysoké miry jiz zapoctena. Pied
samotnym konfliktem by tak akcie jiz nemusely tolik oslabovat. Dilezité proto bude nacasovani celé
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udalosti. Pokud utok zah4ji jiz v inoru, akcie mohou za cely mésic vykazat stagnaci ¢i dokonce zisk.
Bude-li se feSeni dale odsouvat, vysledkem miize byt stagnace az dalsi oslabovani.

Cesky akciovy trh

Lednové obchodovani bylo zhruba v protikladu k vyvoji cen akcii v prosinci. V prosinci zaznamenaly
telekomunikaéni tituly vyrazny pokles, v lednu naopak nejvice rostly. V lednu vyrazné posilil Cesky
Telecom, Ceské radiokomunikace. Dalsim titulem, ktery posilil, byl Unipetrol. Nedatilo se naopak
akciim CEZu a Phillip Morris. Erste Bank v lednu mirn& oslabovala, zatimco akcie Komeréni banky
stagnovaly.

Riistu indexu PX 50 o 1 % tak pomohly svoji vahou piedevsim akcie Ceského Telecomu.

Po pocate¢nim posilovani prazské burzy tazenym rustem cen zahrani¢nich akcii nastal ve druhé
poloviné mésice zlom, kdy akcie kopirovaly zahrani¢ni trhy, které v disledku konfliktu v Iraku a
nepfili§ pozitivnich vysledkt firem za ¢tvrté tvrtleti oslabovaly.

Politicky a makroekonomicky vyvej v CR a CNB

Vyznamnou udalosti bylo zvefejnéni revize dat CSU. Podle novych udajii dosahl schodek obchodni
bilance za jedenact mésicti lonského roku 2002 55,5 mld. K¢ a ne 95,5 mld. K¢. Vliv silné koruny a
slabé zahrani¢ni poptavky nebyl tak silny, jak pfedchozi udaje naznacovaly. Zaroven se podle novych
udaji HDP zvysil ne o 1,5 %, ale 0 2,7 %.

CNB piekvapila trh svym lednovym rozhodnutim o sniZeni dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych
bodl na 2,5 %. Diivodem pro sniZeni sazeb pod uroven sazeb ECB bylo nizké riziko poptavkové
inflace a utlumené obavy z prohloubeni deficitu platebni bilance. Ocekavany vyvoj inflace a vycerpani
bezinflacnich tlaki silné koruny jiz hovoti ve prospéch stability sazeb.

Dluhopisové a penézni trhy

Vyvoj na ¢eském dluhopisovém trhu v lednu v podstaté kopiroval vyvoj na evropskych trzich. Prvni
polovina mésice byla ve znameni praktické stagnace. Od poloviny mésice v souladu s vyvojem

v EMU vynosy klesaly. Pokles se soustiedil predevsim na dlouhy konec vynosové kiivky. Vedle
faktorti ptisobicich vSeobecné na svétové trhy, jako bylo napéti kolem Iraku, pokles akciovych trhli ve
druhé poloviné ledna a rtst o¢ekavani poklesu tirokovych sazeb, na cesky trh zaptisobilo jeste
nedekané snizeni urokovych sazeb CNB, které podpofilo existujici trend k poklesu vynost.
Predpoklada se, ze v tinoru budou ¢eské dluhopisy nadale nasledovat vyvoj na trzich EMU. Napéti
kolem Iraku a oc¢ekavani poklesu urokovych sazeb ECB by mélo vést k dal§imu poklesu sazeb ve
stitedu a zejména na dlouhém konci vynosové ktivky. Podporu ¢eskym dluhopisiim by mohl dat i dalsi
pokles domaéci inflace. Rizikem pro ¢eské dluhopisy by mohly byt ptiznaky politické nestability a
prudsi oslabeni kurzu koruny.

Devizovy trh

Vyvoj kurzu koruny k euru byl v lednu ve znameni prudkych vykyvt mezi 31,10 a 31,90. Na zacatku
roku bylo pocatecni oslabovani koruny zptisobeno kombinaci negativniho sentimentu podporovaného
ocekavanim snizeni urokovych sazeb a prudkého oslabovani dolaru vici euru. Po zvetejnéni revize
bilance zahrani¢niho obchodu CSU koruna prudce posilila az lehce pod 31,10. 23. ledna viak

v souladu s pohybem vSech mén v regionu koruna opét prudce oslabila k 31,70, aby se témét vzapéti
vratila k 31,30. Poslednim impulsem, ktery korunu v lednu ovlivnil, bylo ne¢ekané snizeni sazeb
CNB, po kterém se koruna vratila zpét k 31,80.

V unoru by méla pokracovat stagnace az trend k mirnému oslabovani koruny.

Statistika UNIS CR k 31.1.2003 zahrnuje idaje za 79 OPF 10 f¥adnych ¢leniit UNIS CR. Unie ma
dale 11 pridruzenych ¢leni a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 7 investi¢nich fondu
s majetkem ke konci ledna ve vysi 5,066 miliardy K¢.
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