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VYJADRENI ASOCIACE PRO KAPITALOVY TRH (AKAT)
KE ZVEREJNENYM INFORMACIM TYKAJICICH SE FONDU
PENEZNIHO TRHU

Definice fondli penézniho trhu vychazi z Metodiky klasifikace fondi zadvazné pro ¢leny AKAT
CR. Ta byla vypracovana na zakladé ramcové metodologie vypracované Evropskou federaci
fondl a asset managementu (EFAMA). Zakladnimi kriterii pro klasifikaci jsou riziko trhu a
geografické riziko. Fondy penézniho trhu trvale investuji na trhu dluhopisi anebo na penéznim
trhu. Celkova modifikovana durace nesmi piekroc¢it hodnotu 1. Pfi ptekroceni tohoto limitu je
fond klasifikovan jako dluhopisovy. Geograficka pfislusnost je definovana podle mény aktiv.
Pokud fond investuje do nastrojii v cizich ménéch, je zohlednéno zajisténi proti pohybu kurzu
jednotlivych mén. Presnéjsi specifikace fondu je uvedena ve statutu fondu, ktery schvaluje
reguldtor trhu, ktery také dohlizi na jeho dodrzovani. Fondy penézniho trhu ve statutu dale
zptesiiuji dluhové nastroje, které mohou do portfolia nabyvat. Rozumi se jimi vétSinou statni,
korporatni, komundlni a jiné dluhopisy, jejich emitentim byl piidélen rating dlouhodobé
zadluzenosti S&P nebo Moody's minimalné na investi¢nim stupni.

Z této definice jednoznaéné vyplyva, ze fondy penézniho trhu standardné mohou investovat do
korporatnich dluhopisti. Informace, které se v poslednim obdobi objevovaly v médiich, uvadély,
ze spravci fonda se v honbé za vys$imi vynosy odchylili od konzervativnich strategii a do portfolii
nakupovali cenné papiry, které jsou rizikovéjsi nez je povoleno zdkonem, ¢i vhodné pro investi¢ni
strategii fondl penézniho trhu. S timto tvrzenim AKAT nesouhlasi, protoze se nezakladd na
pravde.

Manazeti Ceskych fondi penézniho trhu hledaji dlouhodobé v ramci zakonem definovanych
strategii co nejefektivngj$i pfiilezitosti pro investovani prostiedkt klientd. Kromé statnich
dluhopisit patii ke standardnim nastrojim korporatni dluhopisy, emitované piedevSim
spole¢nostmi z finan¢niho sektoru, ale i z dalSich ekonomickych odvétvi. Vzdy se vSak jedna o
spole¢nosti s ratingem na investicnim stupni. Na dodrzovani statutu fondu, ktery vymezuje
moznosti fondu pro investovani dohlizi depozitai fondu.

K porusovéani zakona, nebo investicnich strategii fondii definovanych statutem fondu v Zadném
ptipad€ nedochazi. Prestoze doslo u nékterych fondu penézniho trhu k pfecenéni nékterych titul
v portfoliich a tim k docasnému poklesu jejich vykonnosti, jsou tyto fondy kvalitnim investi¢énim
nastrojem pro kratkodobé zhodnocovani volnych finan¢nich prostfedkti. ZvysSend volatilita, u
téchto fondl ne tak obvykld, je vSak kratkodoba a klienti se nemusi obavat o své prostiedky.
Fondy penézniho trhu jsou vhodné pro investovani v horizontu mésicii, proto tento kratkodoby
pokles u nékterych fondi nebude mit vliv na dlouhodobéjsi zhodnoceni.
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