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Metodika klasifikace fonda zavazna pro¢leny AKAT

Metodika klasifikace fonil AKAT byla vypracovana na zaklagdamcové metodologie (,The
European Fund Classification®), kterou vydala Ealapfederace forida asset managementu
(EFAMA) v roce 2008 a na zakladanaterialu, ktery vydal Committee of European Siiesr
Regulators (CESR) v roce 2010 (,A common definitafnEuropean money market funds®).
Tato klasifikace slouzi jako podklad pro rozliSéomdi pro (ely jejich vaejného nabizeni
tak, aby bylazajiS€na stejna kritéria pro prezentaci jednotlivych ttyfonda klientam.
Metodika klasifikace fonél AKAT je zavazné praleny AKAT od 30.¢ervna 2012.

Fondy se z&zuji do jednotlivych kategorii dle pravidel staanych ve statutu fondu. Fond
nesmi vybeit z limita stanovenych touto klasifikaci na dobu delSi ne&r30

Fondy jsou primararozcleny podle:
e druhi aktiv na akciové, dluhopisové, ggmiho trhu a smiSené,
» jinych kriterii na strukturované, zajité, garantované a dalsi.

Sekundara jsou fondy rozdleny podle dalSich kategorii v ramci jejich rétaohi podle rizika
trhu/podkladovych aktiv. Ve statutech fanpost&uje uvadt pouze zakladni klasifikace.

Fond fondua, tj. fond trvale investujiciigvazri do podilovych lisi a akcii fond, miZe byt
zarazen v ramci kterékoliv kategorie fanda to na zaklad svého investiniho zandieni
stanoveného statutem tohoto fondu fiond

Tato klasifikace se nevztahuje na fondy kvalifikoyeh investai.
1. Akciové fondy

Akciovy fond trvale investuje na akciovém trhu {tp akcii a nastréjnesoucich riziko akcii)
minimalné 80 % aktiv. Doptkoveé se akciové fondy rozliSuji z hlediska rizika gesfggkeho
a sektorového.

Z geografického hlediska se jako fondy investufioi akcii jedné ze&nebo jednoho regionu
ozn&uji fondy, které alokuji alespdB0 % aktiv do akcii emite@tz této zemd nebo regionu.

Ze sektorového hlediska se jako fondy investujecialicii z jednoho sektoru oznhgi fondy,
alokujici alespt 80 % aktiv do akcii emiteftpasobicich v tomto sektoru.

2. Dluhopisové fondy

Dluhopisovy fond trvale alokuje 80 % aktiv do dlgisi nebo obdobnych cennych papir
piedstavujicich pravo na splaceni dluzrastky, instrumerit nesoucich riziko dluhovych
cennych papir a nastra} perézniho trhu. Dluhopisové fondy nespninvestovat do akcii a
nastrofi nesoucich riziko akcii. Investice do ostatnich esténich cennych papir

piedstavujicich pravo na splaceni dlu#astky (nap. konvertibilnich dluhopis, do cennych
papii zajisS€nych aktivy - ABS) nesk)i piesahnout 20 % aktiv.
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Doplikové se dluhopisové fondy rozliSuji z hlediska rizik&ny, rizika rozvijejicich se tih
rizika uwrove kvality a urokového rizika.

Z hlediska rizika many se jako fondy investujici do dluhovych nastrdenominovanych v
jedné mné ozna&uji fondy alokujici nejméh 80 % aktiv do dluhovych nastfoj

denominovanych v této g, nebo v jiné mng pii zajisSkni ménoveho rizika. Globalni fondy
s dominantni rnou alokuji nejméh 70 % jejich aktiv do dluhovych nasttoj

denominovanych v jednédm. Investovanim do nastiiojedné n¢ny se rozumi i investice do
nastroji v jinych ménach, pokud je #nové riziko wic¢i hlavni mené fondu zajis¢no. Globalni

dluhopisové fondy alokuji aktiva do dluhovych nagtrdenominovanych viznych neénach.

Z hlediska U¥rového rizika se rozliSuji dva segmenty: segmeveesttniho stups a segment
neinvestiniho stupd v piipadech, kdy je ratingové hodnoceniéledo alesptd jednou
uznavanou ratingovou agenturou.

Dluhopisové fondy investhiho stups rozctlujeme do tech kategorii na zakladarovns
investic do statnich a korporatnich dluhdpis:
o Statni (nejméxh 80 % investic do statnich dluhopisa statnich pokladémich
poukazek),
* Dluhopisové (métinez 70 % korporatnich dluhof)sa
o Korporatni (nejméun 70 % korporatnich dluhopik

Dluhopisové fondy neinvestiiho stup® rozctlujeme do dvou kategorii dle mnoZzstvi
investic do dluhopis neinvestiniho stupsg na:
* Fondy dluhopig s vysokym vynosem (nejm&i0 % dluhopig neinvestiniho stupg)
a
« SmiSené fondy dluhopis s vysokym vynosem (ménnez 70 % dluhopis
neinvesttniho stups).

Fondy kategorizované inve&tim stup®m maiZzou alokovat maximath 20 % aktiv do
investic neinvestniho stupy, piicemz z ¢échto mize byt maximala 10 % alokovano do
dluhopisi rozvijejicich se zemi.

Z hlediska urokového rizika se z pohledu vazengnpmé modifikované durace dluhopisové
fondy rozliSuji na fondy s kratkou, ietini nebo dlouhou duraci. Principy vypo
modifikované durace jsou stanoveny v Dogeném postupu AKAT pro vyget
modifikované durace.

Fondy velmi kratkodobych investic

Do kategorie dluhopisovych foficspada sub-kategorie Fondy velmi kratkodobych itiwes
Fond velmi kratkodobych investic trvale investugetrhu dluhopig a, nebo na pe&nim trhu.
Fondy v této kategorii dodrZuji nasledujici praaidl
* Omezeni arokového rizika - Vazenaupgrna splatnost (tzv. ,weighted average
maturity”, WAM) celkového portfolia fondu je maxirmé& 18 nesiai,
* Omezeni G¥roveho rizika - VaZena pmeérna zZivotnost (tzv. ,weighted average life",
WAL) celkového portfolia fondu je maximair86 nesial a
* Na urovni jednotlivych nastréjmusi fond omezit investice pouze na investice do
cennych papi, jejichz zbytkova doba splatnosti itepahuje 5 let.
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3. Fondy perézniho trhu

Fondy pewzniho trhu séidi Obecnymi zasadami CESR k jednotné definici fopdrézniho
trhu (,CESR’s Guideline on a common definition of Europ@@amey market funtige dne 19.
kvétna 2010 (ref.: CESR/10-049)ianymi od 1.¢ervence 2011, a vyhlaskaieské narodni
banky¢. 193/2011 Sb., o minimalnich nalezitostech statotulu kolektivniho investovani a
podminkach pro uzivani ozteni kratkodoby fond peiiniho trhu a fond peniho trhu
(dale jen ,vyhlasSka o statutu®) k fofich pergzniho trhu.

Fond pewizniho trhu trvale investuje na trhu dluhapenebo na peiinim trhu. Dle vazené
pramérné durace a vazené ipnérné splatnosti jsou rozliSovany &vkategorie fond
pertzniho trhu: Fondy petiniho trhu a Kratkodobé fondy pgmiho trhu. Dopikové se tyto
fondy rozliSuji z hlediska rizika &my.

Fondy v kategorii Fondy péaniho trhu dale dodrZuji zejména nasledujici plavid

* Omezeni arokového rizika - Vazenaupgrna splatnost (tzv. ,weighted average
maturity”, WAM) celkového portfolia fondu je maxinmé& 6 mesiai,

* Omezeni G¥roveho rizika - VaZzena pmeérna zZivotnost (tzv. ,weighted average life",
WAL) celkového portfolia fondu je maximari2 nesioi a

» Na Urovni jednotlivych nastrdjmusi fond omezit investice pouze na investice do
cennych papir, jejichz zbytkova doba splatnosti ifepahuje 2 roky, zafedpokladu,
Ze doba do dalSiho data nastaveni urokovych s&z&kaiSi nebo rovna 397 iin,
piicemzZ u cennych pagirs pohyblivou Urokovou sazbou se sazba upravuganbu
pertzniho trhu nebo na index.

Fondy v kategorii Kratkodobé fondy pgmiho trhu dale dodrzuji zejména nasledujici
pravidla:
* Omezeni urokového rizika - Vazenaupgrna splatnost (tzv. ,weighted average
maturity”, WAM) celkového portfolia fondu je maxirmé& 60 dni,
* Omezeni G¥roveho rizika - VaZzena pmeérna zZivotnost (tzv. ,weighted average life",
WAL) celkového portfolia fondu je maximairi20 dni a
* Na urovni jednotlivych nastréjmusi fond omezit investice pouze na investice do
cennych papir, jejichz zbytkova doba splatnosti ifepahuje 397 dni. V této kategorii
se nesmi nakupovat floatry.

Dalsi pravidla pro kategorii foridperéZniho trhu jsou obsaZzena v materidlu CESR pro fondy
perézniho trhd a ve vyhlasce o statutu.

4. SmiSené fondy

SmisSeny fond investuje daznych druli aktiv na tiznych trzich a nejsou stanoveny limity
pro podil ,rizikovych nastrdi‘ a ,konzervativnich nastr@f. Rizikovymi nastroji se rozumi
akcie, komodity, dluhopisy neinvestiho stupt a nastroje nesouci obdobnou miru rizika.
Konzervativnimi nastroji se rozumi dluhopisy, nagrperizniho trhu, depozita a nastroje
nesouci obdobnou miru rizika. Dagbvé se smiSené fondy roddji z hlediska rizika rany,
regionu a skladby portfolia.

! CESR’s Guidelines on a common definition of Euzap money market funds* (CESR/10-049), ze dne
19. kwtna 2010.
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Z hlediska rizika nany se jako fondy investujici do nastralenominovanych v jednéams
ozn&uji fondy alokujici nejméh80 % aktiv do nastréjdenominovanych ve stanovenén®
piicemz toto niZe byt dosazeno i prdstnictvim zaji&tni proti mtnovému riziku.

Z geografického hlediska se jako fondy investujon nastraj jedné zerd nebo jednoho
regionu oznéuji fondy alokujici nejmén 80 % aktiv do nastrdjvydanych emitenty z této
zent® nebo regionu.

Skladba portfolia: Celkové rozlozZeni aktiv smiSem@&ndu je rozéleno do 4 kategorii, které
jsou definovany z hlediska podilu rizikovych nagiro
» ,Defensivni/Konzervativni“ (méh nez 40 % investic do rizikovych nastipjtedy
minimalné 60 % investic do konzervativnich nastigj
« ,Balancované/Vyvazené“ (mezi 0 % az 60 % investicrizikovych nastraj, tedy
minimaln 40 % investic do konzervativnich nastigj
» ,Dynamické” (vice nez 60 % investic do rizikovyclstrofi, tedy maximala 40 %
investic do konzervativnich nastipja
* Fondy, které alokovaly 100 % aktiv do rizikovyctstraja po ukitou dobu v kontextu
jejich investéni politiky umoziujici az 100 % investic do jakéhokoliv druhu aktiv,
budou klasifikovany jako ,Flexibilni smiSené fondy*

5. Ostatni fondy

Fondy Zivotniho cyklu

Fond Zzivotniho cyklu jerfizen v souladu s investii politikou, ktera pedpoklada zrmy
alokace portfolia aktiv wase, a to od akcii a nastiopesoucich riziko akcii strem

k nastrofim s pevnym vynosem podlegidem daného schématu alokace portfolia aktiv s
ohledem nafiblizujici se cilové datum.

Strukturované fondy

Strukturované fondy investimn k uritému gedem stanovenému datu poskytuji vyplatu
zaloZenou na ditém algoritmu, ktery je vztazen k vykonnosti natealizaci znén cenyci
jinych podminek finatnich aktiv, index nebo referetnich portfolii nebo fondl

s podobnymi rysy.

Do kategorie strukturovanych foingpati i CPPI (Constant proportion portfolio insurance)
fondy s menSi nez 100% ochranou kapitalu. CPPldonde rozumi fond, ktery m& ochranu
zaloZzenou na systematickéntepkupovani portfolia tak, aby hodnota podilovéhstuli
neklesla pod stanoveny limit.

Zajisténé a garantované fondy

Zajise&nym fondem (Capital protected fund) se rozumi fdktdry je konstruovany tak, aby
poskytoval k witému gredem stanovenému datu ochrarfadpplnou trzni volatilitou. Tato
ochrana je poskytovana navazanim fondu na objdktiZni velginu — nap. akciovy index
atd.

Garantovanym fondem (Guaranteed fund) se rozund, fetiery poskytuje formalni a prén
zavaznou garanci‘pmu nebo kapitalu. Tato garance je poskytovdet stranou.

Do kategorie zajighych a garantovanych fotigpati i CPPI (Constant proportion portfolio
insurance) fondy se 100% ochranou kapitalu. CPiRdém se rozumi fond, ktery ma ochranu

Stépénska 16/612, 110 00 Praha 1 | tel.: +420 224 919 114 | fax: +420 224 919 115 | e-mail: info@akatcr.cz | web: www.akatcr.cz



hva
Asociace pro kapitalovy trh
Ceské republiky

zaloZzenou na systematickéntepkupovani portfolia tak, aby hodnota podilovéhstuli
neklesla pod stanoveny limit.

Exchange-traded funds
Exchange-traded funds jsou fondyijgté k obchodovani na regulovanych trzich, které
obvykle kopiruji vyvoj vybraného indexi jiného podkladoveho aktiva.

Specialni fond nemovitost{iOpen ended real estate funds)
Fond trvale investuje do nemovitosti nebo nemotrict spolénosti minimald 51 %
hodnoty majetku fondu.

Komoditni fondy (Commaodities funds)
Fondy investujici do komodit nebo komoditnich fesia opci.

Asset-backed securities funds

Fondy alokujici nejmén 80 % svych aktiv do finamich nastraj zajiS€énych pooly
podkladovych aktiv jako jsou éwy, nebo jiné pohledavky, cetrg leasing, Owra
z kreditnich karet nebo pohledavek spaotesti.
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