


ZPRAVA PREDSEDNICTVA UNIS CR 0 CINNOSTI UNIE
ZA 0BDOBI 0D POSLEDNI VALNE HROMADY
A HLAVNI UKOLY NA PRISTi 0BDOBI

PREDLOZENA VALNE HROMADE UNIS CR 29. 6. 2004

Na tivod mizeme shrnout uplynuly vyvoj odvétvi kolektivniho investovani. Z hlediska pfirtistkti majetku do otevienych podilovych fondii byl
rok 2003 dspésny, i kdyZ nedosahl otekdvaného tempa rlistu. Vyvoj majetku fondd byl vyznamné ovlivnén zménou v DPH u instituciondl-
nich investorti a také zménou v zakoné o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech (ZISIF), kterd zakazala vyplatu dividendy fon-
du Castéji neZ jedenkrat rocné. Tyto okolnosti zapfi€inily znacny tbytek majetku ve fondech uréenych pro instituciondini investory a to cca
0 10 mld. K&. Celkovy majetek v OPF se v roce 2003 zvysil ze 99,9 miliardy K& na 105,2 miliard K&. Konkrétné se na tomto ndrdistu vyznam-
né podilely isté prodeje podilovych listd, které za rok 2003 &inily 2,6 miliardy K&. Nejvétsi piiliv finanénich prostiedki zaznamenaly dlu-
hopisové fondy a to ve vysi 6,5 miliard K¢, nasledovény fondy penézniho trhu s Cistymi prodeji ve vysi 2,3 miliardy K¢. VySe uvedené sku-
te€nosti tykajici se instituciondlnich fondi zapficinily celkové nizsi Gisté prodeje fondli penéZniho trhu a to o jiZ uvedenych cca 10 mlid. K&.
D4 se tak fici, Ze propad instituciondlnich fondi byl vyrovnan novymi investicemi drobnych investord. Vzhledem k tomu, Ze i zahrani¢ni fon-
dy zaznamenaly znacny pfiliv prostfedkd, dd se fici, Ze jiZ skonGilo obdobi nedivéry drobnych investori v investice prostrednictvim fondd.
MiiZzeme oGekavat, Ze investofi po bliz§im sezndmeni's praktickym fungovanim fondti a s piipadnym oZivenim kapitdlovych trh{i, budou v budouc-
nosti sméfovat své investice také do vice rizikovych skupin fondd.

m béhem roku 2003 narostl majetek v otevienych podilovych fondech ¢lent UNIS CR
2 99,9miliard K¢ na 105,2 miliard K¢, tedy o 5,3 miliard K¢,

m celkové prodeje byly 75,4 miliard K¢,

m celkové odkupy byly 72,8 miliard K¢,

m celkové Cisté prodeje byly tudiz ve vysi 2,6 miliard K¢.

V roce 2004 rtist majetku ve fondech pokraduje a za prvni étyfi mésice roku inily Gisté prodeje 2 mld. K&, kdyzZ celkové prodeje byly v tom-
to obdobi 9,1 mid. K¢ a celkové odkupy 7.1 mid. K¢.

Doslo k pfesunu zajmu smérem k fondiim penézniho trhu, zatimco dluhopisové fondy zaznamenaly zaporné Gisté prodeije.

Nasleduje prehled &innosti Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky v obdobi éerven 2003 aZ kvéten 2004.



A. Organizacni a ¢lenske zalezitosti:
A.1. VALNE HROMADY

Minula radna valna hromada Unie se konala 10. ervna 2003. Schvdlila pouze drobné zmény ve stanovéch, které se tykaly formulaci pfi
stanovovani ¢lenskych plateb. V obdobi od minulé fadné hromady se konala jedna mimoradna valna hromada 26. 2. 2004 a jedinym bodem
této valné hromady bylo pfijeti spoleénosti AMSLICO AIG Funds spravcovska spolegnost, a.s. za fadného &lena UNIS CR.

A.2. CLENSKA ZAKLADNA

K datu minulé fadné valné hromady, tj. k 10. ¢ervnu 2003 méla Unie 12 fadnych ¢lend, 11 pridruzenych élenl a jednoho partnera. Na minu-
|é fadné valné hromadeé byly za pfidruZené ¢leny pfijati:

UNIVYC, a.s.
Asociace registrovanych investiénich zprostiedkovatelii

K 13. 1. 2004 ukoncila své radné clenstvi spolecnost Prvni investicni spolecnost, a.s. investicni spolecnost, a.s. v ndvaznosti na rozhod-
nuti valné hromady o vstupu do likvidace a k 26. 1. 2004 ukondila své fadné clenstvi spolecnost InvestAGe, investicni spolecnost, a.s. v ndvaz-
nosti na rozhodnuti valné hromady o vstupu do likvidace.

Ke 31. kvétnu 2004 méla Unie 11 Fadnych &lend:

AKRO investicni spolecnost, a.s.

AMSLICO AIG Funds spravcovska spolec¢nost, a.s.
CP Invest investiéni spoleénost, a.s.

CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB
Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. — reprezentant
rodiny fondli ESPA (ERSTE Sparinvest)

J&T Asset management, investicni spolecnost a.s.
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

Pioneer ¢eska financni spolecnost, s.r.o.

ZB-Trust, investini spoleénost, a.s.

Déle ma Unie tfinact pfidruZenych ¢len a jednoho partnera.




A.3. PREDSEDNICTVO
Ré4dnd valna hromada dne 10. &ervna 2003 zvolila nové predsednictvo UNIS CR ve sloZent:

RNDr. Petr Zapletal, Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s.

Ing. Jifi Brabec, ZB-Trust, investi¢ni spole&nost, a.s.

Ing. Pavel Prsala, Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Mgr. Roman Pospisil, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

Ing. lvan Foltyn, Prvni investicni spolecnost, a.s.

Ing. Martin Sankot, CP Invest investi¢n{ spole&nost, a.s.

Ing. Vit Vareka, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Mgr. Jan Barta, CSOB investiéni spolegnost, a.s., &len skupiny CSOB

Mgr. Miloslav Zabojnik — J&T asset management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Na svém prvnim zasedani ihned po skonceni valné hromady 10. ¢ervna 2003 predsednictvo zvolilo do funkce predsedy RNDr. Petra Zapletala,
mistopredsedy byli zvoleni Ing. Jifi Brabec a Ing. Pavel Prsala.

V prtibéhu nésledujiciho obdobi doslo ke zméné ve sloZeni piedsednictva:

mK 8. 7. 2003 rezignoval Ing. lvan Foltyn z Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s. — v souvislosti se vstupem spolecnosti do likvidace.

m K 25. 5. 2004 byl za ¢lena predsednictva kooptovan Pavel Bodlak zastupujici AMSLICO AIG Funds spravcovskd spolecnost, a.s.

m K 31. 5. 2004 rezignoval Ing. Martin Sankot z CP Invest, investi¢ni spoleénosti, a.s. v souvislosti s ukon&enim jeho pracovniho poméru.
m K 22. 6. 2004 byl za &lena predsednictva kooptovan Ing. Pavel Vesely z CP Invest, investiéni spoleénosti, a.s.

Predsednictvo Unie tedy predstupuje pred valnou hromadu v nasledujicim sloZent:

predseda predsednictva
RNDr. Petr Zapletal, Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

mistopredsedové predsednictva
Ing. Jifi Brabec, ZB-Trust, investicni spolecnost, a.s.
Ing. Pavel Prsala, Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

¢lenové predsednictva

Mgr. Roman Pospisil, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

Ing. Pavel Vesely, CP Invest investiéni spolegnost, a.s.

Ing. Vit Vareka, AKRO investicni spolecnost, a.s.

Mgr. Miloslav Zabojnik — J&T asset management, investi¢ni spolecnost, a.s.
Mgr. Jan Barta, CSOB investi¢ni spolecnost, a.s., &len skupiny CSOB

Pavel Bodlak, AMSLICO AIG Funds spravcovska spolecnost, a.s.

Vzhledem k tomu, Ze funkéni obdobi ¢lenti predsednictva je 2 roky,
bude fadna valna hromada pouze dopliovat ¢leny predsednictva.



A.4. ETICKY VYBOR
Po F4dné valné hromadé konané 10. éervna 2003 pdsobil Eticky vybor ve sloZent:

predseda
Ing. Pavel Hoffman, Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Mistopredsedové:
Ing. Jana Douckova, CP INVEST, investiéni spolegnost, a.s.
Ing. Vendulka Kluékova, ZB-Trust, investiéni spoleénost, a.s.

interni ¢lenové

Ing. Martin Burda, Investiéni spoleénost Ceské spoitelny, a.s.
Ing. Jana Prochdazkovd, investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost
Ing. Katefina Palkova, Pioneer Ceska investicni spolecnost, a.s.
Ing. Drahomira Laserova, Prvni investicni spolecnost, a.s.

externi Clenové

Ing. Martin Gradavsky, Asociace registrovanych investiénich zprostfedkovatell
Ing. Petra Wendelova, Ernst & Young, s.r.0.

Ing. Helena Cacka, UNIVYC, a.s.

Ing. Miroslav Singer, PricewaterhouseCoopers, s.r.o.

V roce 2004 rezignovaly na svoje funkce interniho ¢lena Ing. Drahomira Lamserova
a Ing. Katefina Palkova vzhledem ke zménam ve spolecnostech, které zastupovaly.

Pred faddnou valnou hromadu 2004 predstupuje Eticky vybor ve sloZent:

predseda
Ing. Pavel Hoffman, Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

mistopredseda
Ing. Jana Douckova, CP INVEST, investiéni spolegnost, a.s.
Ing. Vendulka Kluékova, ZB-Trust, investiéni spoleénost, a.s.

interni ¢lenové
Ing. Martin Burda, Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s.
Ing. Jana Prochazkovad, J&T asset management, investicni spolecnost, a.s.

externi ¢lenové

Ing. Martin Gradavsky, Asociace registrovanych investi¢nich zprostfedkovatelt
Ing. Petra Wendelova, Ernst & Young, s.r.0.

Ing. Miroslav Singer, PricewaterhouseCoopers, s.r.o.

Ing. Helena Cacka, UNIVYC, a.s.

V leto$nim roce vyprsi funkéni obdobi Ing. Jané Prochdzkové a externimu Elenovi Ing. Miroslavu Singerovi. Funkéni obdobi ostatnich Cle-
nt je jesté jeden rok. Valna hromada bude doplitkovou volbou volit ¢leny na uvolnéna mista a to na zakladé navrhi ¢lenskych spolecnosti.



A.5. REVIZORI UETU

Na valné hromadg 14. kvétna 2002 byly na dvouleté obdobf zvoleny revizorkami G&ti UNIS CR Ing. Jarmila Cermdkova (Prvni investini
spole&nost, a.s., nyni pisobi v CSOB investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB) a Ing. Jana Dlouhd (investAGe, a.s. investiéni spo-
lenost, nyni plisobi v J&T asset management, investi¢ni spolec¢nost, a.s.). V leto$nim roce jim vyprsi jejich funkéni obdobi a proto bude
valna hromada na navrhy ¢lend volit nové revizory déta.

A.6. GENERALNI MANAZER

0d 15. 6. 2002 pisobi na pozici generalniho manaZera Ing. Martin Hanzlik.

B. Vyznamné aktivity Unie v minulém obdobi:

v

B.1. TVORBA STRATEGIE, ROZPOCET A CLENSKE PRISPEVKY

Vly$e rozpoGtu, po snizeni v minulych letech, zlistava prakticky zachovdna s tim, Ze dal$i sniZeni plateb ¢lenskych spole¢nosti bude
nutno Fesit spiSe na strané pfijmd neZ na strané vydajt. To znamend vénovat se procesu ziskani dal$ich ¢lent a jejich zapojeni do aktivit
Unie. To ma zarovei velkou dileZitost i pro interni situaci Unie ve vztahu k vyvijenym aktivitdm. Po silné konsolidaci odvétvi a zméndch

vvvvvv

Vlysledkem zmény koncepce v predchozim obdobi bylo definovani zmén stanov. Nej-
vyznamnéjsi zménou byl posun v pohledu na ¢leny jako na celé financni skupiny a niko-
li pouze na jednotlivé pravni entity. Po této zméné je na tyto subjekty pohlizeno z hle-
diska poplatkdi jako na jeden subjekt (vyznamna tispora vzhledem ke sniZeni fixni ¢ésti
poplatki). V roce 2004 doslo k vyznamné zméné ve stanovéch evropskeé asociace kolek-
tivniho investovani FEFSI — ta nové reaguije na direktivu UCITS Ill, kterd umoziiuje vykon
cinnosti asset management i investicnim spolecnostem. FEFSI nové umoznila v sou-
ladu s touto direktivou i ¢lenstvi korporatnich ¢lend a predpokladd, Ze zastiesi celou
oblast spravy majetku. V souladu s témito zménami by mélo dojit i ke zméné zamé-
feni Unie a ta by méla v budoucnosti zastreSovat stejny rozsah cinnosti jako FEFSI.
Predpoklada se vyuZiti zkuSenosti FEFSI s touto zménou.

V oblasti vypoétu Elenskych prispévkd nedoslo k Zadnym zménam.

DalSi vystupy ze strategie Unie jsou popsany v ¢dsti D) této zpravy.



B.2. PRIPRAVA ZAKONA 0 KOLEKTIVNIM INVESTOVANI A DALSI LEGISLATIVNI ZALEZITOSTI

Velmi vyznamnou &innosti UNIS CR byla tiast na piipravé nového zakona o kolektivnim investovani. Zakon byl schvélen jak parlamentem
tak i senatem a nabyl Gcinnosti k 1. 5. 2004. Lze konstatovat, Ze posledni verze zékona je v zasadé v souladu s cili, které si clenové UNIS
CR stanovili, to znamend, 7e v zakon& jsou obsaZeny ddleZité body umoziiujic dalsf rozvoj tohoto odvétvi. BohuZel Rozpoétovy vybor par-
lamentu pozménil vstupni investiéni limity u specialnich fondt a tim prakticky znemoznil efektivni investovani do novych typt fondd. Do
zakona nebyla zapracovana definice fondd SICAV. V kvétnu 2004 byla pii MF CR ustanovena pracovni skupina pro novelizaci tohoto zako-
na a da se predpokladat, Ze novelizace zékona nabude Ucinnosti v roce 2005 aZ 2006.

Jednim z dal$ich bodi projedndvanych s Ministerstvem financi byla novelizace zakona o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech
ato v &asti tykajici se otevirani fondd. Usp&sné se podafilo v zavéru roku 2003 a po&atkem roku 2004 novelizovat zakon o investiénich spo-
le¢nostech a investiénich fondech a také vyfesit situaci spojenou s Zalobami v souvislosti s pfeménou investiénich fond( na oteviené podi-
lové fondy.

B.3. ZMENA ZDANEN{ FONDU

Jednim z nejddilezit&jsich kol UNIS CR bylo pokraovéni ve snahéch o sniZeni zdanéni podilovych a investiénich fondé na reim obvykly
pro podilové fondy v zahraniéi. Unie zpracovala podrobnou analyzu sougasného stavu kolektivniho investovani v CR a na zakladé poslane-
ckého pozmériovaciho navrhu se podafilo sniZit zdanéni fondd z pdvodnich 15 % na 5 % a to s déinnosti od 1. 1. 2004. Tim byl napInén nej-
ddleZit&jsi dkol Unie a da se predpoklddat, Ze na zakladé jednani s MF CR miZe tato sazba klesnout od 1. 1. 2005 aZ na 3 %.

B.4. DALSI VYZNAMNE AKTIVITY UNIS CR

Unie tizce spolupracuje také s Asociaci registrovanych investiénich zprostiedkovatelti a podilela se na pfipravé metodiky pro jejich $kole-
ni a vzdélavani. Unie poskytla podklady Komisi pro cenné papiry pro materidl Komise o koncepcnich zméndach na kapitélovém trhu. Unie
participovala na pripravé konference organizované spolecnosti Euromoney — Asset Management in the EU Accession Countries. General-
ni manazer Unie v priibéhu roku pfednasel na fadé odbornych seminafi a akci na podporu oblasti kolektivniho investovani a aktivit Unie.
Usp&$nd byla jednani s ministerstvem financi v otézce zpétného danéni podilovych fonddi po jejich prevzeti jinou investiéni spolegnosti.
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B.5. SPOLUPRACE S KOMISi PRO CENNE PAPIRY

V uvedeném obdobi se vyrazné zaktivnila spoluprace s Komisi pro cenné papiry a to predevsim v oblastech legislativni (tvorba zékona o kolek-
tivnim investovani), vzdélavani (vyznamna spolupréce v oblasti vzdélavacich programi zaméfenych na investicni zprostfedkovatele, $koly,
stétnf instituce apod.), koncepcni (doslo k podpisu memoranda o vzédjemné spoluprdci). Podpis memoranda o vzajemné spolupraci zavrsil
snahy Unie o sbliZeni aktivit pfi pfipravé zakond, vyhlasek, rozvoji kapitalového trhu a vzdéldvani investorti. Toto memorandum je vyjimeg-
né v tom, Ze KCP poprvé podepsala podobny dokument se subjektem, ktery sdruzuje spolecnosti podléhajici dozoru KCP. Timto podpisem
byla vefejné uzndna vyznamna samoregula&ni role Unie v oboru kolektivniho investovan a pfi rozvoii kapitalového trhu v CR.

Velmi vyznamnou byla pfiprava koncepce a programu na podporu vzdélavani investort pfipravovand pravé ve spolupréci s KCP. Komise roz-
délila program vzdélavani na tfi oblasti

1) Fit pro investice — vzdélavani drobného investora
2) Rédce investora — vzdélavani studentt stfednich a vy$sich odbornych $kol a studentt vysokych $kol
3) Profesional — vzdélavani pracovnikli statni sprévy, apardtu mést a obcf, stétnich zastupcd, investiénich zprostiedkovatelli apod.

Unie je velmi aktivni ve vech téchto oblastech a je odbornym garantem téchto vzdélavacich cykli. Generalni manazer i zastupci ¢lenskych
firem se pravidelné icastni jako pfednasejici na téchto vzdéldvacich programech. Pro podporu informovanosti investor( pfipravila Unie spo-
leéné s oddélenim vnéjSich vztahd na KCP broZuru ,,Uménf investovat”.

B.6. SPOLUPRACE S ASOCIACI PRO KAPITALOVY TRH

V roce 2004 se Unie a AKAT dohodly na organizaci spolecné tiskové konference, ktera prezentovala vysledky fondi v CR za rok 2003 a to
jak za domdci subjekty, tak i za zahraniéni fondy pisobici v CR. Predpokl4da se, Ze tato spoleénd aktivita bude pokragovat i v pribéhu dal-
Sich obdobi a podobna srovnéani by méla byt prezentovana vzdy k pololeti a ke konci roku.

B.7. MEZINARODNI AKTIVITY UNIE

UNIS CR je i nadale aktivnim ¢lenem Evropské federace investiénich spole&nosti a fondd (FEFSI), kde Ing. Jifi Brabec zastupuje Unii v Radé
feditelli FEFSI. Pfedsednictvo Unie doporuéilo Ing. Brabce jako zastupce Ceské republiky pro piisobeni v Rads fediteld FEFSI i pro pii§ti funké-
ni obdobi (2 roky). Jeho kandidatura byla potvrzena na valné hromadé FEFSI ve dnech 12. — 14. 6. 2003 v Budapesti. Pfinosy plynouci z toho-
to ¢lenstvi jsou jednoznacné pozitivni, jak diky pfistupu k datiim a informacim, tak v ziskdvani know-how pro diskuse o vyvoji doméci regu-
lace a jeji standardizace s normami v Evropské unii.



C. Cinnost odbornych komisi a pracovnich skupin

Cinnost odbornych komisi a pracovnich skupin je vyznamnou sloZkou ¢innosti celé Unie, nebot v nich pracuje velky poéet odbornikli nasich
¢lenli a soucasné predstavuji vyznamny pfinos k feseni problémd, které se dotykaiji vSech nasich ¢lenti nebo alespoi jejich vyznamné &asti.

Préce v odbornych komisich a pracovnich skupinéch je velmi ndro¢nd na ¢as jejich ¢lent, ktefi jsou zpravidla velmi zaméstnani i ve svych
materskych spolecnostech. Pfedsednictvo proto jejich praci vysoce hodnoti a dékuje jim za ni.

V €innosti Unie jiZ ziskaly své stélé misto Legislativni komise a Finanéni a daiiova komise.
C.1. LEGISLATIVNI KOMISE
V soucasné dobé pracuje legislativni komise v tomto sloZeni:

predseda
JUDr. Franti$ek Tlusto$, CP Invest investiéni spoleénost, a.s.

¢lenové

Magr. Libor Vacek, Advokatni kancelar Balcar Polansky Bortin Rose, v.0.s.
Mgr. Andrea Cejnarova, Advokatni kanceldr Pokorny, Wagner & spol.
Mgr. Jakub Joska, Advokatni kancelat Viyroubal Krajhanzl Skolout a spol.
Mgr. Martin Vit, CSOB investi¢ni spoletnost, a.s., &len skupiny CSOB
Ing. Marek Moudry, Deloitte & Touche spol. s r.o.

JUDr. Vlasta Belicova, Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

JUDr. Karel Choc, Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.

Magr. Ivo Enenkl, J&T Asset Management, investicni spolecnost a.s.
Magr. Nina Tobiasova, Pioneer Ceskd investicni spolecnost, a.s.

Ing. Jan Foit, RM-SYSTEM, a.s.

JUDr. Daniel Weinhold, Ph.D., Weinhold Legal v.o.s.

JUDr. Véra Filkukova, Weinhold Legal v.o.s.

Mgr. Radka Smidovd, ZB -Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.

C.2 FINANCNI A DANOVA KOMISE
V soucasné dobé pracuje finan¢ni a dafova komise v nasledujicim slozent:

predseda
Ing. Jan Drapal, Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

mistopredseda
Ing. Jana Dlouhd, investAGe, a.s. investi¢ni spole¢nost

Clenové

Ing. Vitézslav Vojacek, CSOB investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny ¢soB
Jifi Jirman, Deloitte & Touche spol. s r.0.

Ing. Ondiej Janecek, Ernst & Young, k.s.

Milena Hiilova, Investiéni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s.

Ing. Martin Svalbach, PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.

Ing. Helena Haskovcova, RM-SYSTEM, a.s.

RNDr. Franti$ek Vencl, 7B-Asset Management
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D. Cile Unie pro dalSi obdobi
Pfedsednictvo na svém zasedani v listopadu 2002 schvdlilo dlouhodobé poslani Unie a nésledujici oblasti cilli pro dal$i obdobi (3 roky a vice).
POSLANI:

PODPOROVAT PODNIKANI V OBLASTI KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
A PRISPIVAT K JEHO ROZVO0JI, RUSTU A OCHRANE INVESTORU.

CILE:

1) Oficidlné reprezentovat obor viiéi organiim statni spravy, regulaénim organtim a jinym subjektiim finanéniho trhu. (Zastfesit celou
oblast kolektivniho investovani tj. organizovat vétSinu tcastnikd trhu, ktefi podnikaji na zakladé zakona upravuijiciho kolektivni investovan.)

2) Byt aktivnim subjektem pfi uréovani strategie dalSiho rozvoje oboru v souladu s evropskymi trendy (Aktivni vztahy s FEFSI
a dal$imi evropskymi organizacemi, vstup CR do EU.)

3) Sjednotit podminky pro podnikdni domécich a zahraniénich subjekti v oblasti kolektivniho investovani a rozsifit moZnosti vyu-
Ziti nastrojii kolektivniho investovani v ekonomice. (Dané, mira regulace, vyuZiti fondi v dichodovém systému atd.)

4) Zvy$ovat prestiz oboru a ochranu investorii aktivnim piisobenim na své éleny a obor jako vyznamna samoregulujici se organizace.
(Prevedeni ¢asti vykonu €innosti regulacniho organu na Unii.)

Je zfejmé, 7e UNIS CR je i nadale velmi tispé$nd organizace sdruzujici investiéni spole¢nosti a dal$i subjekty pracujici v oblasti kolektivni-
ho investovani. V téchto oblastech chceme intenzivné pokracovat. Na druhou stranu se zménily, jak vnéjsi, tak i vnitfni podminky pro fun-
govani Unie a je nutné na takové zmény reagovat, a to nejlépe s predstinem. Tato fakta se také odrazeji ve stanoveni tikolli pro dal$i obdo-
bi, ktera vyplyvaji z vy$e definovanych cild.




D.1. UNIS CR BY MELA BYT PLATFORMOU PRO VSECHNY SUBJEKTY VYVIJEJICi CINNOST V OBLASTI
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Na zékladé Cinnosti definovanych v direktivé UCITS Ill a diky zménam probihajicim na trovni evropské asociace FEFSI by méla i UNIS byt
asociaci zastresujici vSechny ¢innosti definované v této direktivé — tzn. sprava investi¢nich a podilovych fondl a spréva portfolii klientli na
zékladé volné tvahy.

D.2. PROSADIT PRIJATELNY DANOVY REZIM FONDU ZALOZENYCH DLE CESKEHO PRAVA

Efektivni nulova dan nebo dan bliZici se nule u domdcich jednotek kolektivniho investovani ma nejvyssi prioritu. V letoSnim roce doslo ke
snizeni sazby dané z prijmt fond{i na 5 % a zdd se, Ze existuje ur¢itd moznost, aby doslo k dal$imu sniZzeni na 3 % od 1. 1. 2005.

D.3. DALE AKTIVNE OVLIVNOVAT LEGISLATIVNI PROSTREDI

1. kvétna 2004 vstoupily v platnost nové zakony upravujici kolektivni investovani a kapitalovy trh. Zaroven ovSem jiz byla zahdjena prace na
novelizaci téchto zékond. To by mélo byt prioritou i pro Unii tak, aby se déle podafilo rozvinout $kélu investiénich nastrojdi a moZnosti a to jak
pro institucionalnf tak i retailové klienty. Ukolem je tedy dosahnout pii novelizaci zikona takové trovné legislativniho prostiedi, ktera umoz-
ni dal$i bezproblémovy rozvoj v oblasti kolektivniho investovant. Z dlouhodobéj$iho hlediska se velmi zajimavou a dlileZitou jevi oblast diicho-
dové reformy a s ni i moZnost zapojeni fondd do druhého i tfetiho diichodového pilite. Tato oblast zating byt aktualni zejména po poslednim
vyvoji na Slovensku a dobry priklad se dd nalézt v nékterych zemich Jizni Ameriky (Chile). Unie iniciovala aktivitu, do které by mély byt zapo-
jeny i Asociace penzijnich fondd, Bankovni asociace a Asociace pojistoven za téelem spoleéného stanoviska k penzijni reformé.

1"
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D.4. ZDOKONALOVAT SAMOREGULACI CLENU, ZAROVEN SE ORIENTOVAT NA 0BRANU PRED PREREGULACI
NASEHO ODVETVI

Ze zkuSenosti, kterou ma dnes UNIS CR i jednotlivi ¢lenové, vyplyva, Ze kromé nutnosti stale zlepSovat regulacni rdmec, ve kterém se nasi

Vv

s KCP a mél by se zvySovat podil Unie pfi pfipravé podzékonnych pfedpisi (vyhlasky, metodiky apod.). Unie by se méla zapojit i do aktivit,
které budou sjednocovat miru regulace i v oblasti konkurenénich produktli (penzijni pfipoji$tén, Zivotni pojisténi).

D.5. ZUZIT A PRESNEJI ZACILIT SVOJE AKTIVITY V OBLASTI PRACE S VEREJNOSTI A INVESTORY

Prioritou pro komunikaci z{istédvé odbornd vefejnost, organy statni spravy & parlament CR. Aktivity vii&i $iroké vetejnosti budou zajistova-
ny predevsim ve spoluprdci s tfetimi subjekty (Skoleni, prednasky na konferencich, vzdélavaci ¢lanky v tisku atd.), predevsim s Komisi pro
cenné papiry. Anglicka verze novych www stranek Unie umozni i zlepSenou komunikaci se zahrani¢nimi partnery a zajemci o déni na kapi-
talovych trzich v CR.

D.6. POKRACOVAT VE SPOLUPRACI SE ZAHRANICNIMI PARTNERY

Prokazala se uZitecnost spoluprace s FEFSI. | tato organizace zaroveih méni svoji koncepci v souvislosti s rozvojem tohoto odvétvi ve své-
té a tyto zkuSenosti ndm mohou byt uZitecné stejné jako jsou ndm uZzitecné ostatni zkusenosti a informace, které jsme pres tuto spolupra-
ci jiZ ziskali.

Tyto tkoly tedy predstavuiji hlavni priority UNIS CR pro nadchazejici rok.

V Praze dne 22. ¢ervna 2004
Za predsednictvo UNIS CR:

U

RNDr. Petr Zapletal
predseda predsednictva




ZPRAVA ETICKEHO VYBORU UNIS CR ZA OBDOBI 2003 - 2004

Eticky vybor se v obdobi od minulé valné hromady, kterd se konala 10. 6. 2003, zabyval minimem podnét a stiZnosti, z nichZ Zadny nebyl
shledan jako zavazné poruseni Etickych norem Unie. NedoSlo ani k pouZiti Zddné sankce. Eticky vybor povazuje tuto skutecnost za velmi
pozitivni a jako potvrzeni, Ze Usili UNIS CR o vytvoFeni transparentniho a divéryhodného odvétvi kolektivniho investovani v Ceské republice
se Uispésné dari napliovat.

Déle se Eticky vybor zabyval fadou otézek v souvislosti s ¢innosti ¢lend Unie. Ty se tykaly klasifikace fondd, zmény v éinnostech a strate-
gii UNIS CR apod. Eticky vybor také apeloval na to aby UNIS CR pokracovala ve snaze sjednotit regulaci i viéi jinym produktdm, jako je
penzijni pripojisténi Ci Zivotni pojistky.

V névaznosti na zmény ve strategii UNIS CR Eticky vybor zatal vice soustied'ovat pozornost a spolupraci na celou oblast kolektivniho inve-
stovani, tj. zejména ve vztahu k zahrani¢nim fonddim sdruzenym pod AKAT CR. Tato pozice byla posilena podpisem Memoranda o spolupraci
mezi UNIS CR a Komisf pro cenné papiry, které je spojeno s piipadnou déasti zastupcl KCP na dlleZitych zaseddnich Etického vyboru. Zastup-
ce KCP se na zékladé této spoluprace jiZ icastnil zasedani Etického vyboru, na kterém byla projedndvana Metodika Propagace nékterych
finan&nich sluZeb a jeji vztah ke znéni Zévaznych pokynd UNIS CR s cilem, aby obé organizace mély jednotny pohled na regulaci.

V roce 2004 Eticky vybor cekaji predevsim nasledujici hlavni tikoly, které vyplyvaji predev§im z nového zakona o kolektivnim investovani
a jeho provadécich vyhlasek a vstupu Ceské republiky do Evropské unie:

a) zména etického a komunikacniho kodexu,

b) zména zavaznych pokyn,

c) otdzka klasifikace fondli a ndvazné zmény Metodiky klasifikace fondl (klasifikace domdcich fondd, ale i klasifikace zahrani¢nich fondd
pdsobicich na tizemi CR — rozdilna Klasifikace dle domicilu fondu) — pfipravované zmény na drovni FEFSI,

d) pfiprava novych postupt pfi vzniku a propagaci novych specidlnich fondd dle ZKI,

e) pokracovani ve spolupréci s KCP pfi tvorbé regulacnich a etickych pravidel,

f) pripadné definovani etickych norem v oblasti asset managementu (direktiva UCITS Il).

V Praze 21. ¢ervna 2004

Ing. Pavel Hoffman
predseda Etického vyboru
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ORGANY UNIS CR

Ptedsednictvo UNIS CR

PREDSEDA PREDSEDNICTVA
RNDr. Petr Zapletal

Investiéni spolenost Ceské spofitelny, a.s.
predseda predstavenstva a generdlni feditel

MiSTOPREDSEDOVE PREDSEDNICTVA
Ing. Jifi Brabec

ZB-Trust, investiéni spole&nost, a.s.

predseda predstavenstva a generdini feditel

Ing. Pavel Prsala

Investicni kapitélova spolecnost KB, a.s.

predseda predstavenstva a reditel spolecnosti

CLENOVE PREDSEDNICTVA

Ing. Vit Vareka

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Ing. Pavel Bodldk

AMSLICO AIG Funds spravcovska spolecnost, a.s.
Ing. Pavel Vesely

CP Invest, investi&ni spole¢nosti, a.s.

Ing. Josef Bene$

¢sSoB investi¢ni spolecnost, a.s.

Mgr. Miloslav Zabojnik

J&T Asset Management, investicni spolecnost a. s.
Mgr. Roman Pospisil

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

Predsednictvo UNIS CR zvolené valnou hromadou dne 29. 6. 2004

Dal$i organy UNIS CR

REVIZORI UETU

Ing. Jarmila Cermakova

Prvni investiéni spolecnost, a.s.

Ing. Jana Dlouha

J&T Asset Management, investicni spolecnost a. s.

Eticky vybor UNIS CR

PREDSEDA

Ing. Pavel Hoffman

Investi¢ni kapitdlova spolec¢nost KB, a.s.
mistopredseda predstavenstva a naméstek reditele

MiSTOPREDSEDOVE

Ing. Jana Douckova

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
clenka predstavenstva

Ing. Vendulka Kluckova

ZB-Trust, investiéni spoleénost, a.s.
clenka predstavenstva

INTERNI CLENOVE

Mgr. Martin Burda

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s.
Ing. Jana Prochazkova

J&T Asset Management, a.s.

EXTERNI CLENOVE
Ing. Martin Gardavsky

Asociace registrovanych investiénich zprostfedkovatel(

Ing. Petra Wendelova

Erst & Young, s.r.o.

Ing. Miroslav Singer
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Ing. Helena Cacké

UNIVYC, a.s.

Eticky vybor UNIS CR zvoleny valnou hromadou dne 29. 6. 2004

Predsedové odbornych komisi

LEGISLATIVNI KOMISE
JUDr. FrantiSek Tlusto$
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

FINANCNI A DANOVA KOMISE

Ing. Jan Drépal
Investi¢ni kapitdlova spolec¢nost KB, a.s.
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Spole¢nost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spole¢nost
Adresa
E-mail

www stranky

Spole¢nost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

AKRO investicni spolecnost, a.s.
Na Pofici 17, 110 00 Praha 1
akro@akro.cz

www.akro.cz

800 111 150

AMSLICO AIG Funds sprav. spol., a.s.
Hviezdoslavovo nam. 20, 811 02 Bratislava
info@amslico.sk

www.aaf.sk

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

N&m@sti hrdindi 4, 140 21 Praha 4 15
info@cp-invest.cz

WWWw.cp-invest.cz

844 111121

CSOB investi¢ni spoletnost, a.s.
Perlova 371/5, 110 00 Praha 1
investice@csob.cz
www.csob.cz

800 100 030

Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s.
Dlouha 34, 110 15 Praha 1
info@iks-kb.cz

www.iks-kb.cz

800 111 166
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lenové

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spolecnost

Adresa
E-mail
www stranky

Infolinka

Spolecnost

Adresa
E-mail
www stranky

Infolinka

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Investiéni spolecnost Ceské spofritelny, a.s.
Na Perstyné 342/1, 110 00 Praha 1
iscs@iscs.cz

WWW.iSCS.CZ

800 207 207; 800 194 586

Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.

— reprezentant rodiny fondt ESPA (ERSTE Sparinvest)
Na Perstyné 342/1, 110 00 Praha 1

iscs@iscs.cz

WWW.ISCS.CZ

800 207 207; 800 194 586

J&T ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Pobfezni 14, 186 00 Praha 8
info@jtam.cz

www.jtam.cz

800 149 172

Pioneer ¢eska financni s.r.o.
Karolinska 650/1, 186 00 Praha 8
info@pioneer.cz
Www.pioneerinvestments.cz

800 160 160

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
Karolinskd 650/1, 186 00 Praha 8
info@pioneer.cz
www.pioneerinvestments.cz

800 160 160
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lenové

—
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adn

Pfidruzeni ¢lenoveé

Spolecnost
Adresa

E-mail

www stranky

Infolinka

Spolecnost

Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost

Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

ZB-Trust, investiéni spolecnost, a.s.
Karolinskd 650/1, 186 00 Praha 8
zbtrust@zivnobanka.cz
www.zbtrust.cz

800 118 844

Advokatni kancelar

Balcar Polansky Norton Rose, v. o. s.
Elisky Peskové 735/15, 151 31 Praha 5
bpnr@bpnr.cz

Www.nortonrose.com

Advokatni kancelar

Vlyroubal Krajhanzl Skolout a spol.
Lazarska 5, 110 00 Praha 1
akvks@comp.cz

www.akvks.cz

Asociace finanénich poradci a zprostfedkovatell

Branicka 43/26, 147 00 Prah 4
info@kfp.cz

www.kfp.cz
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Pfidruzeni ¢élenoveé

Spolecnost  Asociace registrovanych investiénich zprostiedkovatelt
Adresa  Rumunskd 25, 120 00 Praha 2
E-mail  info@arizcr.cz

www stranky — www.arizcr.cz

Spolecnost  CRA RATING AGENCY, a. s.
Adresa  Washingtonova 17, 110 00 Praha 1
E-mail  cra@crarating.com

www stranky — www.crarating.cz

Spolecnost  Ceskd kapitlova informaéni agentura, a. s.
Adresa  Opletalova 5, 110 00 Praha 1
E-mail  marketing@cekia.cz

www stranky  www.cekia.cz, www.ipoint.cz

Spolecnost  Deloitte&Touche CR, s.r.o.
Adresa  Tyn 641/1, 110 00 Praha 1
E-mail  receptioncz@deloitteCE.com

www stranky — www.deloitteCE.com

Spolecnost  Ernst & Young, s.r.o.
Adresa  Karlovo nameésti 10, 120 00 Praha 2
E-mail  ErnstYoung.cz@cz.ey.com

www stranky — www.ey.cz



Pfidruzeni ¢élenové

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

Spolecnost
Adresa
E-mail

www stranky

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2
helena.vojackova@cz.pwcglobal.com

www.pwcglobal.com/cz

RM-SYSTEM, a. s.
Podvinny mlyn 6, 180 18 Praha 9
rmsystem@pha.pvt.cz

www.rmsystem.cz

Stredisko cennych papir(
Rybna 14, 110 05 Praha 1
scp_is@scp

WWW.SCP.CZ

UNIVYC, a.s.
Rybna 14, 110 05 Praha 1
info@univyc.cz

WWW.Univyc.cz

Weinhold Andersen Legal v. o. s.
Husova 5, 110 00 Praha 1
weinhold.andersen.legal@cz.andersenlegal.com

www.andersenlegal.com
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Partner

Spolecnost

Adresa
E-mail

www stranky

Mgr. Andrea Cejnarova,

Advokatni kanceldr Pokorny, Wagner a spol.
Karoliny Svétlé 301/8, 110 00 Praha 1
pokwag@mbox.vol.cz

WWW.P-W.CZ
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UNIE INVESTICNiCH SPOLECNOSTi CESKE REPUBLIKY




