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PREDMLUVA

» Tato brozura, kterd je souldsti vzdéldvaciho projektu Komise pro cenné papiry (ddle jen
~Komise®), by méla zacinajicim investorim pfedstavit zptisoby efektivniho zhodnoceni jejich
finan¢nich prostfedkl na kapitdlovém trhu.

» Mnozi si pii vysloveni tohoto slova predstavuji nevidané zisky, které jim nenabidne zZddnd banka
ani spofitelna. Jiné 1ldkd vzruSujici Zivot burzovnich hrdcu jak je predstavovdn v hollywoodskych
filmech. Jin{ jiz pocitili na vlastni kzi zrddnost investovani a jsou mnohem obezietnéjsi. A néktefi
byli v minulosti podvedeni ¢i okradeni, ztratili divéru a o investovani jiz nechtéji ani slySet.

P Piesto jsou investice b&znou souddsti naseho Zivota. Cesky nérod je ndrod stiddalii a dspory
hrély v zivoté naSich ob&ani vzdy vyznamnou roli. V mnoha rodindch existuji urcité finan¢ni pie-
bytky ziskané napt. z dédictvi nebo z restituci. Ale i lidé, ktefi nejsou Zadni bohdci a vydélavaji
bézné ¢astky, mohou odklddat a odklddaji stranou urcité ¢astky penéz, aby je zhodnotili a pouzili
v budoucnu. Dalsi skupina obcanii ma stdle akcie z kupdnové privatizace a hledd zpisob, jak
s nimi nalozit. VSichni jsou stdvajicimi nebo potencidlnimi investory a tyto prostiedky mohou
vyuzit ve svtij prospéch.

» Tato brozura by vdm méla odhalit zdkladni zdsady investovdni, provede vds osvédcenymi
postupy a vysvétli zdkladni pojmy. Upozorni vds také na rizika spojend s investovanim a nabidne
zpiisoby ochrany. Sirokd vefejnost by méla byt obezndmena alespoii se zdkladni problematikou
prostiedi, do néhoz prostfednictvim svych investi¢nich rozhodnuti vstupuje a to spolu s vyhodami
i riziky. Investovdni je béZnd ¢innost, kterd se vSak, jako ostatné vSechno, musi umét. A pravé
o ,,uméni investovat” se doctete na dalSich strankach.




Cdst I:

ZAKLADNI POJIMY A PRINCIPY INVESTOVANI

Proc¢ vlastné investovat?
C

vy01%’

Myslete dlouhodobé. Je mnoho dobrych divodii,
pro¢ dlouhodobé sporit a investovat.

sV

Zabezpecujeme se na stdri

» Zijeme ve spole¢nosti, kterd stirne. Systém zaloZeny na mezigeneracni solidarité, kdy ,,mlad{
plati penzi starym*, se dostdvd do krize. Zajisténi prostiedkt na distojné proziti dichodového
véku je véci kazdého z nds.

o Sporenim rozumime pravidelné ukldddni penéz na bankovni
licet i sporici vklad, kde jsou prakticky bez rizika tiroceny
zpravidla predem zndmou tirokovou sazbou.

o Investovdni je naproti tomu ukldddni penéz do takovych
aktiv, kterd s sebou nesou riziko ztrdty hodnoty, vyménou za

Vv

moznost vyssiho vynosu.

Bydleni

» jednd se o jednu z nejvétsich investic naseho Zivota. I pies existenci produktd uréenych piimo
pro bydleni (stavebni spofeni a hypotéky) se nevyhneme nutnosti investovat znacnou ¢dst vlast-
nich dspor.

Uspory na vzdéldani déti

» droven vzdélani je jednim z klicovych faktort dspéchu. Chceme-li, aby nase déti mély v zZivoté
veétsi Sanci, zajistéme jim dobré vzdéldni. To ovSem stoji penize jiZ dnes, a finan¢ni naro¢nost kva-
litntho vzdélavani rozhodné ddle poroste.

Financni startovné pro dospélé déti

» v nejtéZsi finanéni situaci jsou u nds mladé rodiny s malymi détmi. Pokud miZeme nasim dospé-
Iym détem vypomoci napiiklad zajisténim bydlent, uSetifme jim mnoho starosti v dobé, kdy na né
zivot klade nejvetsi ndroky.

Jiné dlouhodobé financni cile

» naSe ostatni osobni cile jsou Casto pfedmétem dlouhodobého finanéniho plénovéni. Na koupi
nového auta nebo na vysnénou dovolenou malokdo z nds usetfi za rok.

Ochrana uspor pred inflaci

» jinym pohledem na investovani by mohla byt ochrana pied inflaci. Kvuli inflaci si dnes za
1 000 000 K¢ mtizeme koupit mnohem méné véci nez pred dvaceti lety. Tento rist cen ¢i zne-
hodnocovani penéz v Case se nazyva inflace. Napiiklad pfi inflaci 5 % se po 10 letech hodnota
neinvestovanych uspor sniZ{ o vice nez 40 %. Cilem kazdé investice by méla byt snaha alespon
Celit inflaci, tj. zachovat kupni silu investovanych penéz.

Proti vlivu inflace na nase dspory lze bojovat jen tim,
Ze je dlouhodobé investujeme!
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Co je kapitdlovy trh? c

VyoLS

» Investovat lze riznym zptisobem — napiiklad ndkupem nemovitosti, starozitnosti ¢i uméleckych
dél, drahych kovi, uloZenim penéz na terminovany vklad v bance nebo investici na kapitdlovém
trhu. Pfedmétem této brozury je pravé oblast investovani na kapitdlovém trhu.

» Co to je investovani na kapitdlovém trhu? Pfirovnejme si kapitdlovy trh k trzisti — na kapitdlovém
trhu se nakupuji a proddvaji cenné papiry. Misto proddvajicich zaujimaji na kapitdlovém trhu
obchodni spolecnosti (firmy), které vyddvaji cenné papiry, jejichZ prodejem ziskdvaji prostredky
pro svoji podnikatelskou ¢innost. Spolecnostem, které vydaly cenné papiry, se fikd emitenti.
Kupujicimi jsou investofi, kterymi mohou byt fyzické nebo pravnické osoby.

» Prostiednictvim kapitdlového trhu tedy dochdzi k presunu penéz od téch, ktefi je maji,
ale momentdlné je nepotiebuji, k t€m, ktefi je nemaji, ale pro své plany potiebuji. Doba, po kterou
tento presun prostredkd trvd, ¢ini vétSinou vice nez jeden rok a obé strany pfitom ocekavaji, Ze tato
transakce pro né bude vyhodnd a v budoucnu jim pfinese zisk. Pii vyddvani cennych papirii emitent
vyddvd akcie, které predstavuji dcast na akciové spolecnosti, nebo dluhopisy, které jsou ptijckou
penéz. Dluhopisy emituji jak obchodni spolecnosti, tak i mésta ¢i vlady (statni dluhopisy). Tuto
pajcku vdm musi dluznik po uréitém Case spolu s dohodnutym drokem splatit, zatimco u akcif se
stidvdte spolumajitelem podniku a investované penize muzete ziskat v budoucnosti prodejem akcif
na vetejnych trzich nebo diky vyplacené dividendé€ (podil na zisku).
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Do c¢eho miizete investovat? c

Vy0oLS

Dluhopisy

» Dluhopisy jsou cenné papiry reprezentujici zavazek emitenta splatit urcitou penézitou Cdstku
a urdity trok v dobé splatnosti. Investice do dluhopisti sebou nese obvykle nizsi riziko nez inves-
tice do akcii. Majitel dluhopisu ma vyhodné&jsi postaveni neZ akciondrf i pii pfipadném zruSeni spo-
le¢nosti. Pokud by spole¢nost nesplnila sviij zdvazek a nevyplatila vim ve sjednany termin ptjce-
nou ¢astku, muze byt jeji majetek proddn a z vynosu zaplacena vase pohleddvka. Stitni nebo
komundlni dluhopisy jsou pomérné jistou investici (z hlediska splaceni jistiny), protoze zde je
dluznikem vlada nebo mésto.



Hypotécni zdstavni listy (ddle jen ,,HZL*)

» Hypotécni zdstavni listy predstavuji zvlastni typ dluhopisid, v némz je dluznikem banka, kterd
hypotécni zdstavni listy vyddvd a jejich prodejem ziskdvd penize na poskytovdni hypotécnich
dvért. Jmenovitd hodnota HZL, v¢etné drokd, je kryta pohleddvkami z hypotéénich zdstavnich
tivéri. HZL miZe vyddvat pouze banka, kterd ma povoleni CNB. Vynos je osvobozen od zdanéni.

Akcie

» Akcie je cenny papir, ktery vyjadfuje ticast na akciové spole¢nosti. Jako akciondr se stdvéte spolu-
majitelem spolecnosti a mdte ndrok na podil ze zisku, ktery se nazyvd dividenda. VétSina investord
vsak akcie nekupuje kvtli dividendg, ale proto, Ze doufd v zisk z rozdilu mezi ndkupni a prodejni
cenou. Akciondf tak miiZze vydélat nejen na vypldcenych dividenddch, ale také na vyhodném prodeji
akcif za cenu vyssi, nez za jakou je nakoupil. Ne kazdd spolecnost vSak dividendy vypldci. Navic cena
akcif na trhu kolisd — ur¢itou dobu mize rist a poté také klesat a tento cyklus se mize opakovat ¢asto.
Dochazi-li k poklesu dlouhodobg, 1ze akcie prodat pouze se ztrdtou a na své investici tak prodélate.

» Investovat penize do akcii proto piedstavuje urCité riziko, zvlasté pro toho, kdo neni v této
oblasti dostate¢né zkuseny a nemd dostatek informaci o vyvoji trhu, hospodarské situaci spolec-
nosti, pfedpovédich jejich budouciho vyvoje apod. V takovém pripadé je mozné spolupracovat
s licencovanym obchodnikem s cennymi papiry”. Obchodnik s cennymi papiry vdm muze poradit,
do jakych akcii mate své penize investovat, popiipadé, kdy je vhodnd doba je prodat. Obchodnik
s cennymi papiry vdm také mtize zprostiedkovat ndkup a prodej cennych papird. Jeho povinnosti
je dbdt na to, aby cenné papiry nakoupil nebo prodal za co moznd nejvyhodnéjsi cenu pro vis.
Obchodnikem s cennymi papiry je také vétSina bank.

Fondy — kolektivni investovdni

» Rozhodovat o tom, jaké konkrétni cenné papiry je vhodné nakoupit, v§ak nemusite sami, mtiZete

vyuzit kolektivniho investovani. Jeho nejbéznéjsim typem jsou oteviené podilové fondy. Ty shro-
mazduji penize od investord, za které pak profesiondlni spravce nakupuje ve vétSich objemech
riizné cenné papiry na kapitdlovém nebo penéznim trhu. Diky sdruzené investici se pak vyznamné
rozkldda riziko pro kazdého podilnika oproti investici v menSim objemu na vlastni pést. Kazdy
investor obdrzi podle vyse investované ¢astky odpovidajici pocet podilovych listi, jeZ predstavuji
podil na majetku ve fondu. Podilové listy otevienych podilovych fondi mize podilnik kdykoli
zpét odprodat investi¢ni spolecnosti, kterd md povinnost je odkoupit za cenu, kterd odpovida
podilu na skute¢ném majetku ve fondu. Pfi investovani mensich ¢astek (stovky ¢i tisice korun)
nebo pfi pravidelném investovani (tieba mésicné) je investovani do fondd obvykle vyhodnéjsi
a témét vzdy méné rizikové nez investovani do konkrétnich akcii nebo dluhopisti.

wADCE ,
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Jak tedy na to? c
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» Prvni, co musite ve svych tvahdch promyslet, je rozhodnuti, zda jste ,,investor* (disponujete
¢astkou, kterou chcete jednordazové vlozit do urcitého typu investice) nebo ,,stfadatel* (mdte zdjem
uklddat mensi ¢dstky v urcitém casovém horizontu).

» Stradatel sleduje predevsim zdjem ,,0dlozit“ si ¢dst svych piijmi do budoucna na rizny ucel
(pofizeni nového auta, zajisSténi v penzi, tvorba rezervy). Na prvnim misté v jeho tvahdch je proto
ochrana naspofeného kapitdlu a minimalizace rizika.

Y Seznam obchodnikii miiZete nalézt na webovych strankdch Komise www.sec.cz v sekci ,,Seznam licencovanych subjektii“
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» Investor pouzivd penize odlisné. Hledd investici, kterd by mu jiZ naspofené prostiedky déle zhod-
nocovala a to vice nez pfi uloZeni téchto penéz na tctu v bance. Proto je ochoten vice riskovat a také
investovat v del§im ¢asovém horizontu.

» Ve skutecnosti kazdy z nds uvazuje ve svych pldnech trochu odli$né, a proto je toto rozdéleni
pouze zédkladni. Jak stfadatelé tak i investofi ovSem chtéji mit ke svym penéztiim stejné rychly pii-
stup (jako je tomu u bankovnich vkladd), hledaji jednoduchy zptsob jak se o investici starat
a zajima je také vySe rizika spojend s investici.

Pro riziko plati jednoducha a prosta rovnice:

vy s

¢im vyssi je oCekdvany vynos, tim vyssi je riziko a nizsi likvidita.

Zdkladni ukazatele: riziko evynos einvesticni horizont elikvidita

VYNOS

VAN

RIZIKO LIKVIDITA

Magicky trojuhelnik majetkové investice

Investici ovliviiuje: vynos, riziko a likvidita. PricemzZ zejména plati,
Ze ¢im vétsi vynos, tim vétsi riziko.

Pravidlo 72°

» Jako jednoduchou pomtcku pro vypocet, za jak dlouho se vase investice mize zdvojndsobit, lze
pouzit pravidlo 72. Vydélite-li ¢islo 72 predpoklddanym zhodnocenim v procentech za rok, dosta-
nete potiebny pocet let. Naptiklad pokud investice vyndsi 8 % rocné, bude to trvat 9 let, nez se
z vaSich investovanych 100 000 K¢ stane 200 000 K¢&. Jestlize ro¢ni vynos bude 12 %, investice
se zdvojndsobi za 6 let. Podminkou samozfejmé je, Ze veSkeré vynosy budou reinvestovany
a Ze neodproddte Zddné cenné papiry.

Riziko

P Riziko spociva v tom, Ze cena cennych papird kolisa — méni se jejich kurz. Cim jsou tyto vykyvy
VEtsi a Castéjsi, tim vyssi je riziko spojené s ndkupem takovychto cennych papird. Riziko 1ze vsak
snizit dostatecnou délkou investice. S tim souvisi doporu¢ovany investi¢ni horizont, cozZ je minimdln{
doba mezi ndkupem a prodejem cenného papiru, kdy je nejvetsi pravdépodobnost, Ze si vyberete
takovy okamzik prodeje, pfi kterém dosdhnete ocekdvaného zisku. Rizika se ale zbytecné nebojte.
Hodldte-1i investovat dlouhodobé, zvolte si cenné papiry odpovidajici zamyslené délce investice,
jinak mizZete ztratit Sanci na vyssi vynos. Dilezité je nesdzet vSe na jednu kartu a riziko sniZit naku-
pem vice druhl cennych papiri — akcii, dluhopist, podilovych listti nebo instrumenti penézniho
trhu. Tak se vam podaff riziko jesté vice rozlozit a omezit. Pokud nakoupite nékolik riznych cen-
nych papirti nebo druhii cennych papir, nazyva se tento souhrn cennych papird portfolio.

? Toto pravidlo v sobé nezahrnuje poplatky, zdanéni a znehodnocent inflact.
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Investicni horizont

» Zvazte, na jak dlouho a v jaké vysi chcete své penize investovat. Zda jenom na kritkou dobu
(kolem jednoho roku), stiedni dobu (do péti let) nebo dlouhou dobu (nad pét let). Podle toho si
penéznim trhu (vklady v bankdch, depozitni certifikdty, pokladni¢ni poukazky), pro stiednédobé
jsou to stdtni a komundlni dluhopisy a dluhopisy spolecnosti a pro dlouhodobé pak akcie. Pro
investice do jednotlivych typt otevienych podilovych fondi plati toto pravidlo podobné.

Likvidita

» Dalsim dualezitym hlediskem pro rozhodovédni o investici je likvidita finanéniho produktu.
Vysokd likvidita znamend, Ze Ize investici rychle a snadno proménit na hotové penize. Musite proto
posoudit, jak dlouho si mtZete dovolit své penize blokovat v cennych papirech a také jaké ndklady
jsou spojeny s preménou investic na hotové penize. Napiiklad oteviené podilové fondy maji
pomérné vysokou likviditu, protoZe zdkon prikazuje spravci fondu odkoupit podilové listy nejdéle
do jednoho mésice ode dne, kdy jste o zpétny odkup pozadali. Rada investi¢nich spole¢nosti odku-
puje podilové listy do nékolika dnl. Naproti tomu napiiklad stavebni spoieni je pomérné nelikvidni,
protoZe pri této formé investice nemadte prakticky moznost s penézi nakldadat po dobu péti let.
Podobné je to s terminovanymi vklady, kdy mate své penize blokovdny po urcitou stanovenou dobu.
Likvidita je poméfovana také z hlediska objemu a ¢etnosti obchodovédni cennych papird na vefej-
nych trzich (v Ceské republice na Burze cennych papirti Praha a RM-Systému).

Rozhodli jste se individudlné investovat?

‘“""v,a
e , - RPN a I
» Pokud mate volné finan¢ni prostiedky, které byste chtéli zhodnotit investovanim,
a chcete se sami rozhodovat do jakych konkrétnich cennych papirt je budete investo-
vat, nabizi se vdm individudlni investice do akcii nebo dluhopist. Tyto obchody lze
realizovat na vefejnych organizovanych trzich — burzach. Na trhu vstupuji investofi bud sami
(RM-Systém) nebo prostiednictvim obchodnikli s cennymi papiry (Burza cennych papirti Praha,
zahrani¢n{ burzy). Kapitdlové zisky z cennych papird v drzenf fyzickych osob po dobu delsf nez
6 mésici, nepodléhaji zdanéni (tykd se to i zahrani¢nich cennych papiri).

Verejné organizované trhy (burzy)

® Burza cennych papira Praha (dile jen ,,Burza‘)

Tady je mozné proddvat nebo kupovat cenné papiry pouze prostiednictvim obchodnika s cennymi
papiry, ktery je ¢lenem burzy. Ze vSech obchodnikid s cennymi papiry s platnou licenci vydanou
Komisi je ¢lenem burzy zhruba polovina®. K obchodovani na burze potiebujete ticet ve Stiedisku
cennych papird (ddle jen ,,SCP*), jehoZ zfizenim mizete vami vybraného obchodnika s cennymi
papiry povéfit. Obchodni pokyny lze podle dohody obchodnikovi zaddvat rGznymi zpisoby
— faxem, telefonem, pies internet apod. Za sluzby obchodnika s cennymi papiry se plati.

© RM-Systém

V RM-Systému lze obchodovat bez obchodnika s cennymi papiry. Kazdy, kdo chce jeho prostied-
nictvim kupovat nebo proddvat cenné papiry, se musi nejdiive zaregistrovat na nékterém z obchod-
nich mist RM-Systému, kterych je po celé republice kolem 60. Zaroven musi mit icet ve Stfedisku
cennych papirQl. Za registraci a zfizeni tctu se tady plati. Ti obcané, kteii se ucastnili kupénové pri-
vatizace, jiz tento ucet maji. Pokud budete chtit prodat nebo koupit urcity cenny papir, navstivite
nékteré prodejni misto RM-Systému, kde poddte pokyn k provedeni obchodu. Podle charakteru

3 Seznam clenii burzy naleznete na www.pse.cz v sekci Clenové



vaseho obchodniho pokynu zaplatite prislusny poplatek. Pokud se podaii obchod uzavfit, tzn.
nabizeny cenny papir nékdo koupi, nebo naopak poptdvany cenny papir nékdo prodd, zaplatite
z hodnoty obchodu jesté provizi RM-Systému. Je tieba zdiraznit, Ze RM-Systém neni obchodni-
kem s cennymi papiry, takZe neposkytuje ani poradenstvi v této oblasti a je proto vhodny pro
investory s uréitymi zkusenostmi.

e Svétové burzy

V dne$ni dobé Internetu a globalizace jiZ neni problém obchodovat i na svétovych burzich,
napt. v New Yorku, v Londyné nebo ve Frankfurtu. Piistup na tyto trhy zaji$tuji opét obchodnici
s cennymi papiry. Pomoci komunikacnich siti mohou zaddvat pokyny piimo do obchodnich
systému svétovych burz a zprostiedkovat vam ndkup ¢i prodej prakticky jakékoliv akcie svétove
znamé spolecnosti. Nekteti obchodnici nabizeji svym klientlim i pfimy pfistup (tzv. on line pii-
stup) k obchodovani na téchto burzdch. Pro tento typ obchodt je vSak zapotiebi vyssi financni
hotovost v zahrani¢ni méné (obvykle vice nez 5.000 americkych dolarG) a dostatek znalosti
a zkuSenosti s obchodovanim na kapitdlovém trhu.

Obchodnik s cennymi papiry

Pozor, kazdy obchodnik s cennymi papiry musi mit ke své ¢innosti
POVOLENI Komise pro cenné papiry! Jestlize toto povoleni nems,
porusuje zdkon a v Zadném pripadé s nim nejednejte!

Kazdy obchodnik musi mit LICENCI od Komise pro cenné papiry.
Jestlize budete mit o jeji pravosti pochybnosti, na internetovych stran-
kach Komise www.sec.cz najdete seznam vSech obchodniki s platnou
licenci, nemate-li moznost podivat se na Internet, muzZete si ji oveérit
primo na telefonu 221 096 111.

» Obchodnik s cennymi papiry je spolenost (firma) se zaméstnanci a vlastnim sidlem,
kterd nabizi své sluzby zdkazniktim. Jeho hlavnim tkolem je podle vaseho piikazu nakoupit nebo
prodat cenny papir a zajistit, aby vSe probéhlo spravné a v¢as podle vasich pozadavkid. Obchodnik
s cennymi papiry zprostfedkovavd ndkup a prodej mezi proddvajicim a kupujicim.

» Obchodnici, kteff se zaméfuji na drobné investory, nabizeji zpravidla obchody s akciemi. Inve-
stovat penize do akcii pfedstavuje pomérné vysoké riziko, zvldst¢ pro nékoho, kdo neni v této
oblasti zbéhly a nemd dostatek zkusenosti ani informaci o vyvoji trhu, hospodarské situaci spo-
lec¢nosti, kterd akcie vydala, prognézach jejiho budouciho vyvoje apod. Vyhodou obchodniki
s cennymi papiry je, Ze tyto informace maji a jsou schopni vam poradit. Néktefi obchodnici s cen-
nymi papiry vam daji doporucent, do jakych akcif své penize investovat, popiipadé, kdy je vhodna
doba je prodat.

» Obchodnikovi s cennymi papiry s pfislusnou licenci muZete také svéfit své penize, aby vdm
vytvoril a spravoval vase individudlni portfolio cennych papirti (tzv. asset management). Tento
obchodnik investuje do cennych papirt na zdkladé investi¢niho zaméfeni ,,strategie, na némz jste
se dohodli. To znamend, Ze investuje podle vaseho vztahu k riziku, pfedpoklddané délky investice
a cile vasi investice.

e Podle ¢eho si obchodnika vybrat?

Dulezita bude nejen jeho kvalita, ale také vyse poplatkd, které si uctuje za své sluzby. Pfi vybéru
obchodnika je tieba byt opatrny. Méli byste se vyhnout obchodnikovi, o jehoZ solidnosti a diveé-
ryhodnosti méte pochybnost.

Jednim z kritérii pfi vybéru obchodnika je velikost jeho firmy, dilezitéjsi je ale jeho povést. Necetli
jste o ném neddvno v souvislosti s né¢jakym finanénim skanddlem v noviniach? Jakou zkuSenost
s nim maji jeho zdkaznici? Ma ucet, na ktery mu budete posilat své penize na nakup cennych papird,



zalozeny u zdravé a solidni banky? Je mozné s nim bez problémi konzultovat vase investice?
Ma vypracovanou vyro¢ni zprdvu a jakd je jeho hospodarska situace? Jak vystupuji jeho zamést-
nanci? Potiebujete také, aby vam poskytl informace o tom, jak na tom kterd spolecnost je
a jak to s ni vypadd do budoucna. Je tfeba, abyste se pfed podepsdnim smlouvy na vSechno
zeptali a také si peclivé procetli smlouvu. V ptipadé, Ze je vam cokoli nejasné nebo si nejste jisti,
Ze jste informacim podanym obchodnikem s cennymi papiry dplné nerozuméli, nestydte se
pozddat znovu o vysvétleni — je povinnosti obchodnika s cennymi papiry poddvat informace
zdkaznikim srozumitelnym zplGsobem. Vybér konkrétniho obchodnika je také omezen rozsa-
hem jim poskytovanych sluzeb. Nékteti obchodnici se soustfedi na drobné investory, jini posky-

e Jaké si obchodnik uctuje poplatky?
Vétsinou si tctuji pausdlni poplatek za kazdy obchod, ktery pro vds provedou, nebo procento

z penézniho objemu obchodu. Ti, ktefi nabizeji i poradensky servis, maji vétSinou vyssi poplatky
nebo si za poskytovani informaci nechdvaji platit zv1ast.

e Rizika individudlniho investovani

Rizikem a nevyhodou individudlnich investic do akcii je pfedevS$im nutnost aktivné se vénovat
svym obchodim (Cas), zajisfovat stdly piisun informaci o akciich i trzich a také minimdln{i objem
prostfedki pro efektivni individudln{ investice (vét§inou statisice korun).

e Jsou investice pojistény?

Obecné investice pojistény nejsou, ale od roku 2001 jsou vSichni obchodnici s cennymi papiry
povinni dcastnit se systému pojisténi, které zabezpecuje Garanc¢ni fond obchodnikil s cennymi
papiry. Vsichni obchodnici musi do Garanéniho fondu platit prispévky. Pokud nastane situace,
Ze obchodnik nenf schopen kvili finan¢ni situaci plnit zdvazky, které ma vici svym zdkazniktim,
potom pro urcity typ zdkaznikl vyplati Garancni fond ndhradu za ¢ast jejich investovanych pro-
stiedkd. To je v pfipadé, kdy mdte u obchodnika s cennymi papiry penize nebo cenné papiry
a obchodnik vdm je nemiZze vrdtit, nebot je napf. v konkurzu. Podle zdkona vdm pak vyplati
Garanéni fond ndhradu ve vysi 90 % dluzné ¢dstky, nejvyse vSak 400 tisic korun. Rovnéz v pii-
padé, kdy je mozné cenné papiry vrdtit, ale az po urcité casové prodlevé, se cenné papiry vrati
a ndhrada se neposkytne. Tento systém ,,pojisténi” neznamend, Ze je investice pojiSténa proti
poklesu hodnoty. Pokud cenné papiry nakoupené pro vds obchodnikem ztrati na hodnoté nebo
se stanou nelikvidnimi (tj. neni moZno nalézt zdjemce o jejich koupi), Garan¢ni fond Zddnou
ndhradu neposkytne.



Cdst II:
JAK KOLEKTIVNE INVESTOVAT

» Pokud nechcete sami rozhodovat, do jakych konkrétnich cennych papirti a kdy budete investo-
vat své penize, mizete vyuzit kolektivniho investovdni. Jeho nejbéznéjSim typem jsou oteviené
podilové fondy. Fondy shromazduji finan¢ni prostfedky od investort, za které pak profesiondlni
spravce, kterym je investi¢ni spolec¢nost, nakupuje ve vétsich objemech rizné cenné papiry, ¢imz
rozklada riziko a tak ho kazdy podilnik nese méné¢, nez kdyby investoval sim. Kazdy investor
obdrzi podle investované ¢astky odpovidajici pocet podilovych listd. Spravce fondu se pii rozho-
dovéni o investicich fid{ statutem fondu.

Statut: ze zakona ho musi vydadvat kazdy podilovy a investi¢ni fond.
Dozvite se v ném vSechny poti‘ebné informace o fondu.

Upozornéni: Pozorné ctéte téz cast III.
RIZIKA PRI INVESTOVANI A OCHRANA PRED PODVODNIKY

Co je otevrieny podilovy fond

» Otevieny podilovy fond vznikd tak, Ze fada menSich investord investuje své tspory spolecné
a svefi je do spravy profesiondlnimu sprdvci — investi¢ni spolecnosti. Z malych ¢dstek se tak slozi
velkd suma penéz, kterou sprdavce investuje do cennych papiri, napiiklad do akcii nebo dluhopist,
ale i do jinych typa investic dle konkrétniho zaméfeni fondu.

» Castym mylnym ndzorem je, Ze podilovy fond je samostatnou investici stejné jako akcie, dlu-
hopisy ¢i jiné investi¢ni ndstroje. Podilovy fond pfitom zZddny novy druh investice nevytvdii, ale
pouze sdruzuje stdvajici investicni instrumenty (akcie, dluhopisy, ndstroje penéZniho trhu)
a vytvari tak rizné typy fondd.

» Podilnik tak ziskdvd moznost vstoupit do podilového fondu i s relativné malou CEdstkou
— feknéme nékolika sty ¢i tisici korunami a pritom se mtze podilet na vynosech z investi¢nich pro-
duktt, do kterych by musel v pripadé piimé investice vlozit stovky tisic ¢i dokonce miliony korun.
Podilové fondy tak predstavuji jakési ,.investicni balicky*, které mohou mit rizné sloZeni. Podle
tohoto slozeni si pak investor miiZze vybirat jaky typ investice na trhu vlastné hleda.

wADCE
“,

Typy otevienych podilovych fondii ¢y

Kazdy investor si mizZe vybrat fond, ktery nejlépe vyhovuje jeho investi¢nim cilim.

Zdkladni ¢lenéni fondit podle rizika jednotlivych investic

e Fondy penézniho trhu investuji zejména do kratkodobych, vysoce bezpecnych dluhopist tak,
aby jejich primérnd doba splatnosti byla kratsi nez jeden rok. Pro své investovani mohou rovnéz
vyuzit terminovanych vkladt u bank. Kolisdn{ kursu byva zpravidla nizké, za vysokou miru bez-
peci vsak investor plati relativné nizkym dlouhodobym vynosem. Tyto fondy se hodi pro kratko-
dobé investice a dlozky penéz.

® Dluhopisové fondy (obligacni) investuji hlavné do dluhopist, podil akcii nesmi prekrocit 10%.
Dlouhodobé zhodnoceni byva obvykle vyssi nez u fondd penézniho trhu, ale nizsi nez u akciovych
fonddl. Jsou vhodné pro stfednédoby investi¢ni horizont.

4 Dle klasifikace Unie investicnich spolecnosti CR — www.uniscr.cz
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n Investor a rozhodovani o typu investice - p——

Terminované vklady
¢im vétsi ¢astka vkladu, tim vyssi Grok
=

Fondy
penézniho trhu

Fondy Pokladniéni poukazky
. . nominalni hodnota v mil. K& — uréeny
dluhopisové ebv institucionalnich i 5
p pro potfeby institucionalnich investor(
Dluhopisy
Fo,rjdy, nominalni hodnota ve statisicich a milionech
smisene korun — ur&eny pro institucionaini investory
=
Fond Akcie
akciO\yé | investice mozna v tisicich nebo desetitisicich
korun, ale min. poplatky ¢asto omezuji min.

investici — zvlasté u zahrani¢nich akcii
25 USD za kazdy jednotlivy obchod

1. Faze investi¢niho rozhodovani — kam budu investovat,

jaké ¢astky a na jak dlouho (investi¢ni horizont)
2. Vlybér primého porizeni investice (akcie, terminované vklady atd.)
3. Vybér ,balicku” tj, konkrétniho typu podilového fondu

podle toho do &eho investujete

Pozn.: Toto schéma znazornuje typické nebo prevladajici investice, neznamena to, ze napr. akciovy
fond nemlze mit ¢ast prostfedkl ulozenych v dluhopisech nebo na terminovanych vkladech.
Fond penézniho trhu se v zasadé podoba duhopisovému fondu s tim, Ze se vice blizi principu termino-
vaného vkladu tj. dosahuje stabilniho zhodnoceni prostredkd a tento typ fondu nesmi investovat do akecii.

Typ fondu Riziko Minimalni Kurs Dlouhodoby
investicni mozny
horizont vynos

penézniho trhu | minimalni | 6 mésict stabilni nizky

P malé mirné nizky
dluhopisove az stredni 2 roky kolisavy az stredni
smisené stfedni P stfedni

(balancované) | az vysoké 3 roky kollsavy az vysoky

L . velmi v
akciové fondy | vysokeé 5 let kolisavy vysoky

o Akciové fondy maji minimalné 66% svého majetku investovano do akcii. Vyznacuji se vyraz-
nym kolisdanim kursu, tfeba i desitek procent v nékolika mésicich. Jsou to rizikové fondy vhodné
pro nejdels{ investi¢ni horizont, protoZe dlouhodobé maji nejvyssi zhodnoceni.

e SmiSeni fondy (balancované) stoji mezi fondy akciovymi a dluhopisovymi. Investuji do akcif,
dluhopisti a ndstroji penézniho trhu soucasné a manazer portfolia pfizpisobuje v ramci statutu roz-
loZen{ investic aktudlnf situaci na trhu. Investi¢ni politika nékterych balancovanych fondt je velmi
flexibilni, ¢fmz vSak mtize byt pro investora mdlo predvidatelnd. Tyto fondy maji stfedni az
vysoké investi¢ni riziko a tomu odpovidajici dlouhodobé zhodnoceni. Jsou vhodné pro delsi inves-
ti¢ni horizont.
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e Fondy fondu jsou fondy, které neinvestuji pfimo do akcii nebo dluhopist, ale vytvafteji portfo-
lio slozené ze specializovanych fondi. Investice do podilovych listti jinych fondd znamena pro
podilniky lepsi rozloZeni rizika spojeného s investovanim.

e Garantované fondy jsou fondy, které garantuji investorovi ndvratnost ¢asti nebo celé investice
a n¢kdy i minimdlni zaruceny vynos v piesné¢ daném investicnim obdobi (vétsinou nékolik let).
Vyhodou je omezeni moznosti ztrity, nevyhodou delsi doba vdzani investi¢nich prostiedkd.

Clenéni fondii podle distribuce zisku

® Vynosové fondy v pravidelnych intervalech vypldceji vynosy (dividendy). Takovou podobu

mivaji zejména fondy investujici prevazné do bankovnich vkladl a dluhopisg.

e Riistové fondy vynosy nevypldceji. Podilnik miZe vynos realizovat kdykoliv prodejem podilo-

Vétsina fondi v Ceské republice je koncipovana jako fondy réistové.

Co dokdZe reinvestice vynosi

» Reinvestice vynosd prindsi efekt ,,tirokti z drokd“. Tim, Ze se v budoucich letech zhodnocuji
i vynosy z minulych let, 1ze dlouhodobé dosdhnout velmi zajimavého akumula¢niho efektu.

Aby to nebylo tak jednoduché

» Doposud jsme zde uvedli jen zdkladni ¢lenéni fondt. Existuji desitky ridznych typt fondi
a ¢lenéni je pak mnohem podrobnéjsi. Jsou fondy investujici jen do nejlepSich akcif (blue chips),
nebo naopak jen do akcii malych firem. Nékteré fondy investuji oborové, napf. jen do teleko-
munikacnich spolecnosti. Rychle roste pocet fondl fondi, které musi minimalné 66 % svych
aktiv investovat do jinych fondd. Casté jsou i tzv. flexibilni smisené fondy, jejichZ manaZer neni
vazan zadnymi limity, fondy indexové a jiné. Je proto tfeba vzdy zvazovat vyhody a rizika kon-
krétniho fondu.

» Fondy se mohou rozliSovat také podle regiondlniho rizika, napt. na fondy Ceské (investujici
do ceskych cennych papiri), fondy eurozény, evropské ¢i globdlni, ¢astd je také klasifikace podle
meénového rizika.
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» Kazdy investor obdrzi za své penézni prostiedky podilové listy, jejichZ prostfednictvim se podili
na vSech investicich fondu. Kurs, za ktery investor podilové listy nakupuje ¢i proddvd, odpovida
hodnoté majetku, ktery pfipadd na jeden podil. Z tohoto divodu nejsou vétSinou podilové listy
obchodovény na vefejnych trzich (Burza cennych papird Praha, RM-Systém). Nenf totiZ tieba hod-
notu podilového listu stanovovat na zdkladé nabidky a poptdvky investort, ale kurs se piesné
vypocte z hodnoty majetku.

wrADCE ,
Y,
%

Charakteristika otevienych c
podilovych fondu

LTI

e Dostupnost

Vétsina otevienych podilovych fondd umoziiuje investovat i opravdu drobnym investorim.
Minimdlni ¢dstky k investovdni u vétSiny fonda ¢inf jen nékolik stokorun.

e Rozsirené investi¢ni moznosti

I velmi maly investor se diky kolektivnimu investovani miZze podilet na hospodafeni velkych
svétovych firem a ziskat podil na investicich, které by si jinak nemohl dovolit.

e Velky vybér

Existuje Siroka Skdla fondd, které se od sebe li$i svym investiénim zaméfenim, rizikem a investicnim
horizontem. Kazdy si mtize vybrat takovy fond, ktery nejlépe odpovidd jeho investicnim cilim.
Jejich stanoveni a vybér konkrétniho fondu vSak mitize vyzadovat odbornou pomoc.

e Profesiondlni sprava
Sprévci fondi jsou odbornici se zdzemim, které jim umoziuje na zdklad¢ dostupnych informaci

e Prijatelna cena

Cena, kterd se plati za kolektivni spravu penéz v otevienych podilovych fondech, je zpravidla nizs{
neZ pii spravé individudlni. Lisi se podle typu a zaméfeni fondu. Je vsak tieba zohlednit rizné
druhy poplatki, které budou uvedeny v dalSim textu.

® Vysoka likvidita — pohotovy piistup k penézim

Podilové listy je mozné kdykoliv prodat investi¢ni spolecnosti za aktudlni kurs. Ke svym penéztim
se muzete dostat do 30 dnti od Zddosti o odkup. Investi¢ni spolecnosti jsou obvykle schopny odkup
realizovat i v terminu kratSim (Ize nalézt ve statutu kazdého fondu).

o Diverzifikace sniZuje riziko

Portfolia fondu se sklddaji z vétsitho poétu riznych cennych papird. V pfipadé, Ze jeden z tituld
ma podprimérnou vykonnost, piipadné ztratil svoji pivodni hodnotu, celkové se to projevi jen
malym dilem.

® Dostatek informaci

Investi¢ni spolecnosti a fondy poddvaji obvykle pravidelné a podrobné informace o tom, jak hos-
podaii se svéfenymi penézi. Kazdy investor tak miize pribézné sledovat vykonnost fondd, slozen{
portfolia a u &lenti Unie investi¢nich spole¢nosti (dale jen ,,UNIS CR*) také strukturu aktiv a jiné
doplitujici informace.



e Daiové zvyhodnéni oproti bankovnim vkladim

Pfi zpétném prodeji podilovych listd po Sesti mésicich od jejich koupé neplatf investor, ktery je
fyzickou osobou, dant z pifjmu ze zisku vzniklého rozdilem mezi cenou podilového listu pii
ndkupu a cenou pii zpétném prodeji.

Proc¢ popularita fondii rychle vzristd?

» Na pocdtku nového tisicileti jsou u nds v rtznych otevienych podilovych fondech desitky
miliard korun a celkovy objem investic se stdle zvysuje. Cesti investoii se vydali cestou, kterou jiz
po desetileti krdc¢i obcané v zemich s rozvinutou ekonomikou. Kupiikladu v USA je dnes
ve fondech investovano stejné penéz jako v bankovnich vkladech.

» Bankovni vklady jiz dnes nestaci zvySujicim se pozadavkim investort. Pro investice s del$im
nez roénim horizontem se fondy stdvaji béZznym investi¢nim ndstrojem a bankovni vklady jsou
vyuzivany hlavné pro kratkodobé ulozky penéz.

Co se déje s Vasi investici v podilovém fondu

e Jaka je aktudlni hodnota vasi investice?

Jak jiz bylo feceno, za investované penize nakoupite podilové listy piislusného fondu. Dokud je
neodproddte nebo neptikoupite dalsi, budete jich vlastnit stéle stejny pocet. Hodnota vasi investice
se bude ménit podle toho, jak se bude ménit hodnota podilového listu. Jejich hodnotu pak jedno-
duse zjistite, kdyZ pocet listii ve vasem drzeni vyndsobite aktudlnim kursem.

e Kurs podilového listu

ProtoZe hodnota majetku fondu se neustdle méni v zdvislosti na tom, jak rostou nebo klesaji kursy
cennych papiri v portfoliu, méni se pfimo imérné i hodnota vami vlastnénych podilovych list,
kterd urcuje jejich kurs.

Kurs podilového listu pocitd investicni spolecnost obvykle v dennich intervalech tak, Ze hodnota
veskerého majetku fondu se vydéli poctem vsech podilovych listi. Neékteré investi¢ni spolecnosti
mohou pocitat hodnotu podilového listu i v intervalech delsich (jeden tyden).

o Kde zjistite aktudlni kurs svého fondu?

Informace o kursech podilovych listd fondt zjistite v dennim tisku, pfimo u spravce fondu,
v prodejnich mistech fondu (napi. v bankdch). Mnohé informace ziskdte také na internetovych
strankdch spravell fonddl, na www strankdch profesnich sdruzeni UNIS CR www.uniscr.cz
a Asociace pro kapitdlovy trh (ddle jen ,,AKAT*) www.akatcr.cz nebo na specializovanych finan¢nich
serverech.

e Jak fond zhodnetil vasi investici?

Vynos z investice do fondd miize byt tvofen dvéma slozkami, a to jednak hodnotou vyplacenych
vynosu (dividendy) nebo, v ¢astéjSim piipadé, zmeénou hodnoty podilovych listi vlivem ristu hod-
noty portfolia fondu.

e Vykonnost fonda

Vykonnost fondli se obvykle uddva v procentech za urcité casové obdobi. Uvadéji ji u svych
produkti investi¢ni spolec¢nosti, najdete ji v dennim tisku nebo na www strankdch spravct fondd,
profesnich sdruzeni UNIS CR a AKAT a na specializovanych finanénich serverech. Kazdy si tak
snadno miZe zjistit, jak fondy v uplynulych letech dokdzaly zhodnocovat majetek podilnika.

® Nesrovniavejme hrusky s jablky

Nelze mezi sebou srovndvat vykonnost fondd s riznym investiénim zaméfenim. Srovndni vykon-
nosti napiiklad akciového fondu s fondem obliga¢nim neni pfili§ smysluplné, protoze kazdy ma
jinou miru rizika a jiné kolisdn{ vynosi.



e Srovnavejme dlouhodobé
Vykonnost fondd je tieba méfit a srovndvat v jejich investiénim horizontu. Mira zhodnocen{
u akciového fondu za tfi mésice o ni¢em nevypovidd.

Jak vybrat vhodny fond

» Meétitkem kvality fondu neni, kolik v minulosti vydélal, ale jak si dlouhodobg stoji proti srovna-
telné konkurenci a proti srovndvacimu indexu. Srovndvaci index reprezentuje jakysi primérny
vynos na trzich, na kterych fond investuje. Svym sloZzenim odpovidd rizikovému profilu fondu.
Pokud index napiiklad klesne o 20 % a fond jenom o 15 %, je to dobry vysledek, protoze fond byl
0 5 % lepsi nez index. Zde vsak upozoriiujeme, Ze minulé vynosy nejsou v zadném piipadé zarukou
vynosti budoucich.

» Dobry investor nemusi byt vZdy ten, kdo dokonale rozumi v§em uddlostem na finan¢nich trzich.
Dobie investovat mize kazdy. Ale dfive nez zacnete investovat, ujasnéte si odpovédi na nékolik
zdkladnich otdzek.

1. Proc¢ vlastné investovat?
Vite-1i, ceho chcete dosdhnout, méte za sebou prvni krok k tomu, abyste zvolili ten sprdvny fond.

2. Kolik penéz potiebujete?
Jestlize zndte sviij cil a svou finan¢nf situaci, je snadné urcit, kolik penéz budete potiebovat.

3. Na jak dlouho budete investovat?
Kdyz vite, jakou ¢dstku potfebujete ziskat, urcete si Casovy (investi¢n{) horizont pro své investice.

4. Jak velké investi¢ni riziko jste ochotni podstoupit?
Zde je to vice méné otdzka vasi povahy a vztahu k riziku.

Fondy a jiné financni produkty

» Rizné oteviené podilové fondy pokryvaji velmi Sirokou $kdlu investi¢niho rizika a investi¢niho
horizontu. VSechny se vyznacuji vysokou likviditou, protoze podilové listy je mozné velmi rychle
odprodat.

» V porovndni s bankovnimi vklady piedstavuji fondy dlouhodobéjsi a zpravidla vynosnéjsi alter-
nativu investovani. Nevyhodou je, Ze vykonnost fondi muiZe kolisat a vynos neni garantovan
(nejsou predmétem ndhrady z Fondu pojisténi vkladi jako bankovni vklady). Investiénim rizikem,
horizontem i vynosem (kapitdlovym ziskem) se bankovnim vkladim nejvice podobaji fondy
penézniho trhu.

» Ve srovndni se zZivotnim pojiSténim ¢i penzijnim pfipojisténim maji nékteré oteviené fondy
kromé likvidity i dals$i vyhody. Oproti Zivotnim pojistovndm je to jednak vétsi transparentnost
investic a jednak moznost vybéru konkrétniho zaméfeni fondu dle vaseho vztahu k riziku. Oproti
penzijnim fondtim je majetek podilového fondu oddélen od majetku investi¢ni spole¢nosti, a proto
dosahuje i niz§i ndkladovosti. VEtsi vybér strategii podilovych fondu zdstdvd vyhodou i zde. Nevy-
hodou je, ze podilové fondy nejsou podporovdny stitem, a to ani ve formé piimych piispévki
(penzijni pfipojisténi), ¢i danovych tlev (odecitatelné polozky investic od danového zdkladu).



Otevrené podilové fondy mohou nahradit mnohé jiné finan¢ni produkty.

Porovnani rliznych finan¢nich produktd z pohledu
potencionalniho vynosu, podstupovaného rizika a likvidity
potencionalni | podstupované likvidita
vynos riziko
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podilové listy am - i
penézniho trhu
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Zpiisob ndkupu podilovych listii

e Kde koupit?
» pifmo u spravce fondu
» ve vasi bance
» u vaseho investi¢niho zprostiedkovatele
» u vaseho obchodnika s cennymi papiry

o Jak koupit?
Rozmyslete si, do jakého typu fondu chcete investovat.

® Vyberte si spravce a fond. Dobrd investi¢ni spole¢nost ma divéryhodné a stabilni vlastnické
zdzemi, oteviené a pravdive informuje o produktech a hospodaient, uvadi dlouhodobou vykonnost
fondl vcetné udaje o vykonnosti k minimalnimu investiénimu horizontu, jeji fondy maji dobrou
dlouhodobou vykonnost.

® Pozorné si prectéte statut fondu a smlouvu. Ve statutu fondu byste méli najit vSechny
potfebné informace nezbytné k VaSemu investi¢nimu rozhodnuti. Statut je soucdst smlouvy mezi
vami a spravcem. Nepiehlédnéte informace o poplatcich a o rozsahu ndkladd, které mohou byt hra-
zeny z majetku fondd.

e Uzavrete smlouvu a poSlete penize. Po uzavieni ramcové smlouvy s investi¢ni spolec¢nosti
a po zasldni penéz na piislusny ucet obdrzite podilové listy. Jejich pocet bude zdvisly na kursu
podilového listu vdmi vybraného fondu v den pfipsdni penéz na ucet. Pocet podilovych listd se
tudiz madze lisit od vami predpoklddaného poctu v okamziku zasldni penéznich prostiedkil (zména
kursu béhem bankovniho pievodu). Pti ndkupu zahrani¢nich podilovych listd musite vyuzit sluzeb
obchodnika s cennymi papiry, ktery uvedeny fond zastupuje v Ceské republice a misto rimcové
smlouvy podepisujete smlouvu komisionaiskou. Pokyn k ndkupu ¢i prodeji podilovych listti je pak
shodny s pokynem pro jiné druhy cennych papirti. Podilové listy mohou byt v listinné podobé nebo
dematerializované (zaknihované), tedy ulozené ve Stfedisku cennych papirti piip. subregistru.
O vlastnictvi podilovych listii jste obvykle u domécich fondt informovani vypisem z majetkového
ucétu. U zahrani¢nich fondd je tieba zjistit, jaky typ dokumentu je diikazem o vlastnictvi.



Poplatky a ndklady

» Informace o vSech poplatcich najdete ve statutu fondu a v prodejnich materidlech. Vasi investi¢n{
poradci by vds o nich méli vzdy informovat. Poplatky ¢i dal$i ndklady se vzdy promitaji do hospo-
dafeni fondu, a tim ovliviiuji vynos vasi investice.

e Poplatek pri prodeji nebo pri odkupu

Uctuji se jednordzové pii nakupu nebo pii zpé&tném prodeji (odkupu) podilovych listd. Investi¢ni
spolec¢nosti z nich obvykle hradi ndklady na distribuci. Jejich souhrnnd velikost se li§{ a obvykle
se pohybuji od nuly do zhruba 7 % plGvodné investované ¢astky. Vétsinou také plati, Ze ¢im rizi-
kovéjsi fond, tim vyssi poplatek.

e Poplatek za spravu

Tento poplatek je rocni odménou investicni spolec¢nosti za spravu portfolia fondu a mtiZze Cinit
maximalng 2 % z hodnoty jeho majetku roéné nebo maximalné 20 % ti¢etniho zisku za rok. Uétuje
se postupné v pravidelnych intervalech a promita se do kursu podilového listu. Proto nedochazi
k jednordzovému poklesu kursu tieba na konci roku.

e Dalsi ndklady
Piipadné dalsi ndklady, pokud jsou nad ramec uvedenych poplatkti hrazeny z majetku fondu, mus{

byt uvedeny vyctem ve statutu, jde zejména o ndklady na audit, poplatky obchodnikovi z titulu
obchodovani apod.
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Pravidelné investovdni c

3oL

Financ¢né zajiSténé stari nebo splnéni vyznamnéjSich finanénich
cilit neni vysadou ,,bohatych¢.

Hypoteticka tabulka zhodnoceni pravidelné mésicni investice
pfi zhodnoceni 0,2 % meési¢né (vice nez 2,4 % p.a)
investice vynos

roky ¢astka 1 3 5 10 15 20 za 20 let za 20 let
1 000 12157 37 364 63808 135743 216 840 308 265 240 000 68 265
1 500 18236 56045 95712 203 615 325260 462 398 360000 102 398
2 000 24 314 74727 127 616 271 486 433680 616531 480000 136 531

Hypoteticka tabulka zhodnoceni pravidelné mésicni investice
pfi zhodnoceni 0,8 % mési¢né (vice nez 9,6 % p.a)
investice vynos

roky castka 1 3 5 10 15 20 za 20 let za 20 let
1 000 12643 41861 77237 201819 402769 726900 240000 486 900
1 500 18964 62 791 115855 302 729 604 154 1090350 360 000 730 350
2 000 25285 83722 154 474 403 638 805539 1453801 480000 973 801

Nemate-li pohromadé dostateCnou c¢astku k jednorazovému investovani, mizete do mnohych
fondU pravidelné investovat po malych ¢astkach, tfeba v mésiCnich intervalech. Za dvacet let tak
mUzZete dospét k zajimavé sumé.




Jaky fond se hodi k pravidelnému investovdni?

» Pii vybéru fondu se fidte stejnymi pravidly

Dloh 4 akumul ynos(
jako pfi jednordzové investici. I zde rozhoduje ohodoba akumulace vynosd

pfi zhodnoceni 7 % p.a

investi¢ni horizont a mira rizika. Pro pravi- Ke
delné dlouhodobé investovdni se hodi akciové 800 000
fondy, pro krdtkodobéjsi investovani volte

fondy méné rizikové. 600 000
» U rizikovéjsich fondd snizuje pravidelné 400 000
investovdni riziko existujici pfi jednorazovém

investovani spocivajici v tom, Ze k investovani Ayl
vybereme nevhodny okamzik. Ten, kdo do g

nich pravidelné investuje malé ¢dstky, jednou 5 lot 40 let 60 let

nakoupi levnéji a jindy drdz. Primérnd cena . <
ndkupu pak bude lezet nékde mezi a investor . Investice 20 000 KE v 25 letech
se tak vyhne riziku jednordzového ndkupu za . Investice 40 000 K¢ ve 40 letech

nevyhodnou cenu.

Nekolik dobrych rad

» Vytvéteni kapitdlu je dlouhodobd zéleZitost. Postupné investovéni drobnych ¢éstek je pro investora
bezpecnéjsi nez jednorazové investovani veétsi ¢astky. Pri postupném investovani dochdzi k rozloZeni
rizika v ¢ase (nemiiZe se mi stdt, Ze jsem vSe vsadil v jeden okamzik na jednu kartu). Pfi investovan{
hraje proto vyznamnou roli i vék. Investor, ktery jiz brzy o¢ekdva odchod do diichodu, nebude patrné
investovat do rizikovych produkti, protoze v pfipadé ztraty hodnoty investice jiz neni schopen tento
propad vyrovnat svymi jinymi pi{jmy. Obrdcené¢ mlady ¢lovék md jednak pied sebou vice let pro-
duktivniho Zivota a proto je schopen piipadné ztrdty ,.,dohonit*. Jeho investi¢ni horizont je také dels{
a proto muze mit vétsi ¢ast investic v rizikovéjsich produktech. Rizikova slozka portfolia je vSak
vzdy v urcité mife nezbytnd. Produkty s nizkym rizikem jsou totiz vdzdny na dirokové sazby a ty zase
na vyvoji inflace. V pripadé portfolia sloZeného pouze z konzervativnich produktii se vynos opét zne-
hodnocuje diky inflaci a skutec¢nd hodnota penéz se pak pfili§ neméni. Rizikové produkty (akcie) vSak
nejsou vdzany na vyvoj urokovych sazeb a jejich zhodnoceni v dlouhodobém horizontu (10 az 20 let)
vnasi investorovi do portfolia nezbytnou slozku skutecné generujici redlné zhodnoceni kapitdlu. Pozor
—neni to vSak spekulace — nesnaZte se prfi investovani vyhleddvat rychlé zhodnoceni vasich investo-
vanych prostiedkt. Respektujte dalsi rady uvedené nize.

Podle svych cilti a pistupu k riziku miiZete zvolit sviij vlastni investi¢ni styl.

Prlimérna nakupni cena pfi pravidelném investovani
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1,7+
1,6 fpie
15 == kurs podilového listu
1,4
1.3 A T o 4
104 = prdmeérna nakupni cena
1,1+
1__

| L | | I L | L | L L |

| RT3 e P B I F) o ] FE R |

mésice 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112



o Alokace aktiv je dulezita

Nektefi experti nepovazuji za hlavni vybér urcitého fondu, ale upfednostiiuji celkové rozlozen{
investice mezi hlavni typy cennych papirt, tedy akcie, obligace a penézni instrumenty. Myslete
na to i pfi vybéru fondd, do kterych budete investovat.

o Nesazejte na jednu kartu, diverzifikujte
Ackoliv fondy samy jsou jiz diverzifikovanym portfoliem, muze byt moudré investovat do néko-
lika typt fondu a jesté vice tak riziko rozlozit.

Razné typy fondl méni rok od roku svou vykonnost

25 %
20 % — B akciovy fond
15 % —
10 % e
5% obligacni fond

0%
-5 % -
-10 %

B fond penéZniho trhu

e Sledujte své investice

O svych investicich byste méli mit stdle prehled. Pravidelné kontrolujte, zda rozloZeni investic
jesté stale nejlépe odpovidd vasim cilim. Pokud jste si v rdmci svych cilii stanovili hranice maxi-
malnich ztrdt nebo ziskd, dbejte na jejich respektovani.

e Nespekulujte, investujte

JestliZe jste investovali napiiklad do akciového fondu a nestanovili jste si hranici maximdln{ ztrdty,
kterou jste ochotni akceptovat, budte trpélivi, nebot kriatkodobé vykyvy jsou v této oblasti bézné.
ZkuSenost vSak hovoii o tom, Ze akcie se dlouhodobé zhodnocuji.

o Nevérte slibim vysokych vynostu

Mnozi lidé jsou ochotni svéfit penize komukoliv, jen kdyZ jim slibi vysoky vynos. Nesvétujte
penize bezejmennym, neznamym spoleCnostem, ani tém, ktefi slibuji vysoké vynosy a pfitom se
ani nezmini o riziku.

Pravidelny prijem nebo riist majetku

e Kolik penéz potiebujete?

Jestlize jiz mdte k dispozici potfebné mnozstvi penéz a chcete je pouze ochranit pied inflaci
do doby pouziti, mize vam uplné stacit fond penézniho trhu, dluhopisovy fond nebo balancovany
fond s mensim rizikem.

Pokud sviij kapitdl potiebujete teprve vybudovat, muzZete zvazit dlouhodobou investici do akciového
nebo rizikovéjsiho typu nékterého balancovaného fondu.

Pokud Vds zajimaji dalsi informace o investovani, naleznete je na www.sec.cz. Odpovédi na nej-
Castéjsi otazky tykajici se problematiky nejenom kolektivniho investovani pak naleznete na
www.sec.cz v sekci FAQ.




Cdst II1.:
RIZIKA PRI INVESTOVANI

A OCHRANA PRED PODVODNIKY

Co je investicni riziko

» Investi¢ni riziko spoéivd v tom, Ze hodnota investice v ase kolisd a miZe se pohybovat nejen
smérem vzhuru, ale i klesat. Je né¢im zcela béZnym, co nds ve svété investovani provdzi na kaz-
dém kroku. Investi¢ni riziko 1ze omezit dostate¢nou délkou investice, tedy investicnim horizon-
tem, a Ize na ném dokonce vydé¢lat.

RADCE ,
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Investicni riziko a vy C

LTINS

» Pii stanoveni vasich investi¢nich cild je velmi dilezité urcit vysi rizika, kterou jste ochotni nebo
miizete nést. Dulezitd je ocekdvand délka investice, vas vék i osobni piistup k riziku. Cim vice let
v produktivnim véku mdte pred sebou, tim rizikovéjsi investici mizete zvolit.

Investicni riziko a investicni horizont

» Investi¢ni horizont ur¢uje, na jak dlouho mtizeme investované penize postradat. Jestlize tedy jiz
vite, pro¢ investovat a jaké cdstky potiebujete dosdhnout, urcete si casovy horizont své investice.
S investi¢nim horizontem tzce souvisi moZné investi¢ni riziko. Cim delsi je investi¢ni horizont,
tim vétsi je pravdépodobnost, ze piipadny pokles trhii bude vystiiddn jejich rtistem, a tim rizi-

horizont vyzaduje.

Investicni horizont ovliviiuje rozlozeni vasich investic

. obligace 100 %

50 %

B akcie

0%

0-5 5-10 10-15 15-20 20-25

Investicni riziko a vynos

» U jednotlivych druhid cennych papirQ investic¢ni riziko klesd v poradi: akcie, dluhopisy, instru-
menty penézniho trhu. Dosavadni svétovd praxe ukazuje, Ze pokud jde o dlouhodoby vynos,
je tomu pravé naopak. Rizikové akcie jsou dlouhodobé nejvynosnéjsi a bezpecné instrumenty

Druhy investi¢niho rizika

Investi¢ni riziko se vyznacuje témito zdkladnimi znaky:

e je definovatelné: je to nejistota budouciho vynosu investora;

® je méritelné: méii se pravdépodobnosti, Ze predpoklddany vynos nebude dosazen;
® je citelné: roste s ristem ocekdvaného vynosu;

e je nadcasové: nelze se ho zbavit, 1ze ho v§ak omezit.
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Agresivni investor Umirnény investor Konzervativni investor

@ akciové fondy obligaéni fondy @ fondy penézniho trhu

» Celkové investi¢ni riziko je tvofeno nékolika dil¢imi riziky, jejichZ zdrojem je napf. investi¢ni
zprostfedkovatel nebo obchodnik s cennymi papiry, samotny investi¢ni ndstroj, ktery je pfedmé-
tem investice, prostiedi, ve kterém investujeme, uroven stdtni regulace aj. Rozeberme nyni
nékteré z nich:

Riziko investicniho zprostiedkovatele

» Riziko vychdzi z mozné neseriéznosti nebo nekompetentnosti investi¢niho zprostiedkovatele,
jehoz jednani mize mit za ndsledek poSkozeni investora. Pfi eliminaci tohoto rizika je tieba, aby
investor dikladné provéril zejména platnost licence nebo registrace u Komise pro cenné papiry.
Dale je tfeba si vS§imat historie firmy, kterd mu investici nabizi, jeji povésti na domdcim nebo své-
tovém trhu. Urcitym voditkem miiZe byt také rating, ktery ji byl pfidélen nezdvislymi ratingovymi
agenturami. Dilezité je, aby investi¢ni zprostiedkovatel predlozil pro kazdy produkt, ktery nabizi,
jeho statut nebo prospekt.

Riziko investi¢niho produktu

» Ne kazdy investi¢ni produkt je ve skutecnosti tak vyhodny, jak na prvni pohled vypadd. Inves-
tor by mél zvazit redlnost produktu, porovnat zhodnoceni nabizeného produktu s moznym zhod-
nocenim jinych druht investic. Neredlné vize a faleSné garance je tieba nekompromisné odmitat.
Dile je uzite¢né podivat se na historii produktu, jak dlouho je na trhu a kolik investorti si ho jiz
poridilo. Riziko produktu se také skryvd v ndkladech na pofizeni produktu — zddnlivé vysoké
vynosy investice se mohou rozplynout ve vstupnich, vystupnich a dalSich poplatcich. Riziko pro-
duktu je ddle zdvislé na méné (kolisdni kurzu mén), sektoru (expanzivni vyvoj nékterych sektord
mize byt vystiiddn drastickym poklesem, jako tomu bylo napf. u tzv. internetové bubliny) a regi-
onu, kde jsou aktiva alokovdna.

» Riziko produktu je tieba vzdy poméfovat s konkrétnimi cili investora. Pomér vynosu, rizika
a likvidity mize byt zcela odlisny pro investory s riznym investi¢nim horizontem (délka investice),
investi¢nim cilem (kolik je tfeba investici vydé€lat) a specidlnimi pozadavky, které ma kazdy inves-
tor v zdvislosti na konkrétn{ Zivotni a finan¢nf situaci odlisné.

Pyramida rizika u vybranych typii investic

» Jednotlivé druhy investic jsou spojeny s riiznou mirou rizika, jejiz vysi lze zobrazit v tzv. pyra-
midé¢ rizika. Riziko stoupd smérem k vrcholu pyramidy. V ndsledujicim schématu jsou uvedeny
investi¢ni piilezitosti dostupné na finan¢nim trhu s obdobnou likviditou.
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Riziko alokacni, aneb neddvejte vsechna vejce do jednoho kosiku

je diverzifikace specifikovdna formou omezujicich limiti, které pfikazuji fondu vloZit penéZni
prostfedky do dostate¢ného poctu rtiznych cennych papird. V nékterych piipadech vsak i investice
do cennych papird deseti emitentti nemusi predstavovat faktickou diverzifikaci, pokud jde o emitenty
napft. z jednoho oboru, obchodované na jednom trhu nebo v jedné méné. V nékterych piipadech mtize
dojit ke koncentraci manaZerského rizika a to naptiklad tehdy, pokud fondy deleguji (pfendseji)
pravomoci k investi¢cnimu rozhodovéni na jiného sprdvce. Proto je vhodné se zajimat, jak fondy
podobnym typiim koncentracnich rizik predchéze;ji.

Riziko prostredi

» Investi¢ni prostiedi je ddno politickou stabilitou, drovni legislativy a mirou regulace piislusného

trhu. Rozlisuji se tfi zdkladn{ kategorie prostredi:

e rozvinuté trhy, ke kterym patii USA, Kanada a zdpadni Evropa;

® rozvijejici se trhy, kam fadime stfedni a vychodni Evropu, Latinskou Ameriku, jihovychodni
Asii a Afriku;

® nedemokratické systémy.

Nejmensi riziko prostiedi je na rozvinutych trzich, nejvétsi v politicky nestabilnich systémech.

Transakcni riziko

» Toto riziko se vdze na moznost vzniku ztréty pii provadéni ¢i vyporadani investi¢nich obchodu.
Subjekty, které tyto sluzby zajistuji, by mély byt licencované a mély by disponovat dobrou povésti
a zkuSenostmi. Ur¢itym rizikem muze byt nesrovnalost v evidenci investi¢niho zprostfedkovatele
napiiklad pfi vedeni sbérného uétu (vzdy vyzadujte prikazny doklad o vlastnictvi nakoupenych
cennych papirti). U investic do cennych papiri vedenych v jiné méné nez je koruna existuje také
riziko ménovych ztrat.

Urover stdtni regulace

» Kazdy stdt se snazi regulovat kapitdlovy trh, ale tento fakt jeSt€ nemiize byt sdm o sobé zdrukou,
7e na trhu existuji pouze subjekty, které neporusuji stanovend pravidla. Skute¢nost, Ze subjekt zis-
kal od KCP licenci, nemiZe byt sama o sobé chdpana jako zdruka kvality sluzeb poskytovanych
timto subjektem. Vyddni licence vypovidd o tom, Ze subjekt v okamziku zddosti o licenci splnil
vsechny zdkonem piedepsané pozadavky. To samo o sobé nemiZe zarucit, Ze i v budoucnu bude
tento subjekt ve vSech pfipadech postupovat korektné a bez pochybeni. Kontrolni ¢innost vyko-
ndvand Komisi nemize postihnout naprosto vSechny piipady porusovani pravidel v konkrétn{
okamzik. Proto je na misté maximaln{ obezfetnost investort a prijeti urcitého dilu zodpovédnosti
za investi¢ni rozhodnuti.
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» Investice do podilového listu md rovnéz fadu dal§ich charakteristik, které mohou ovlivnit
ndvratnost investice, na néz je potieba investory upozornit:

e Investice neni pojiSténa ani zaruCena stitem, Zddnym jejim orgdanem, Fondem pojisténi vkladi
(jako vklad v bance), ¢i Zddnou soukromou ani jinou spolecnosti;

e Hodnota investice mizZe v ¢ase Kolisat;

e S investici jsou spojena rizika vcetné piipadné ztraty hodnoty investovanych prostiedku;

® Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosi.

DodrZujte ,,Desatero investora‘

Vsem investorim doporucujeme dodrzovat zdkladni doporu¢eni Komise, kterd jsou obsazena
v Desateru investora, které najdete na www.sec.cz v sekci Rddce investora.

1. Nejednejte s firmou, kterd nemd patricné povoleni Komise.

2. Nekupujte cenné papiry nabizené v nevyZddané posté nebo po telefonu
nezndmym volajicim, ani se k tomu nenechte premluvit.

3. Neinvestujte své penize do néceho, cemu nerozumite.

4. Neocekdvejte, Ze se vdam investované penize urcité vrdti. Hodnota investice
miiZe i klesnout.

5. Nediiverujte nabidkdm na rychly zisk nebo na neobvykle vysoké vynosy.
Vysoké vynosy znamenaji vysoké riziko!

6. Zvazte sviij postoj k riziku. Riizné investice pfindsSeji riizny stuperi rizika.

7. Zhodnotte, co je vasim cilem. Chcete udrZet krok s inflaci? Chcete dosdhnout
co nejvétsiho zhodnoceni svych penéz? Na jak dlouho si miiZete dovolit
své penize blokovat?

8. Porovndbvejte vysi poplatkii.

9. Dejte pozor, aby osoba, kterd vdam rady poskytuje, vam je poskytovala
nestranné. Pokud se jednd o reklamu, méjte na paméti, Ze reklama md
tendenci zvyraziiovat vyhody a potlacovat nevyhody.

10. Peclivé si uschovdvejte kopie veskerych smluv a dokumenti, véetné
korespondence s prislusnou firmou. Pred podpisem smlouvy si ji diikladné
prectéte a dbejte, abyste vSemu porozuméli.

Podvodnici okolo nds

» Nastésti jsou jiz pry¢ piipady tunelovéni fondi z kupénové privatizace, které prinesly trpké zku-
Senosti a podlomily divéru mnoha investori v kapitdlovy trh a ve finanéni sluzby viubec. Bohuzel
i v dnesni dobé se objevuji na trhu osoby, které se snazi vyuzit neznalosti a nezkuSenosti obZani
v oblasti investovani. Ziskejte proto alespon zdkladni znalosti o principech fungovani svéta inves-
tic a nedejte se! Nejcastéjsim piipadem je vykupovani akcii podnikt ¢i fondi za ceny niZsi, nez
jakych je dosahovdno na vefejnych trzich nebo jaké jsou mozné realizovat pfi otevieni fondu.

» Proto pozor na letdky ve schrankdch a podomni vykupovace akcii! Budte opatrni, af se nesta-

o vy

nete obéti riznych podvodnikd, ktefi se snazi vydélat na vasi davéfivosti nebo nezkuSenosti.

» Muze se stdt, Ze u vas doma zazvoni vykupovaci akcif, ktefi se vyddvaji za zastupce spolecnosti
nebo fondu, jejichz akcie vlastnite, a tvrdi, Ze je spolecnost povétila odkoupenim téchto akcif nebo
podilovych listd. Vymysli si pfitom rizné divody pro to, abyste jim cenné papiry prodali, napii-
klad, Ze spolecnost vstupuje do likvidace, md hospodaiské problémy apod. Casto také pouzivaji
falSované kurzovnf listky, na kterych jsou kurzy cennych papirt tieba i o polovinu nizsi, nez je
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tomu ve skutecnosti. K prodeji akcif vds také mohou ldkat prostfednictvim dopist, riznych letdcka
a pozvdnek na posezeni.

» Na né si ddvejte velky pozor, protoze to skutec¢né nemusi byt a obvykle také nejsou zaméstnanci
licencovaného obchodnika s cennymi papiry, ale podvodnici, ktefi vdm za vaSe cenné papiry nabi-

zeji mnohem nizZ8i cenu, nez jakou skute¢né maji, a vydéldvaji tak na vds velké penize.

e Jak se podvodnikiim branit?

Tyto osoby svym jedndnim porusuji zdkon a mohou se dopoustét hned nékolika trestnych ¢int
najednou, proto je nutné, abyste byli vi¢i nim velmi obezfetni.

Jestlize zazvoni pfimo u vds doma, viibec je nevpoustéjte dovniti a nejednejte s nimi. Neukazujte
jim sviij vypis z uctu ze Strediska cennych papirt, neposkytujte Zddné osobni idaje a rozhodné
jim nikdy nic nepodepisujte. Nenechte se naldkat riznymi reklamnimi letdky a pozvankami na
posezeni spojend s vykupy akcii. Upozornéte i své blizké a zndamé. Ovéfujte si, jakou hodnotu
maji vase cenné papiry. Snadno to denné zjistite napiiklad v Mladé fronté Dnes, Hospodafskych
novindch nebo v Pravu.

Pokud by se vdm piesto néco podobného stalo, nebo ve vasem okoli takovéto vykupy prave pro-
bihaji, kontaktujte Komisi pro cenné papiry na telefonu zdarma 800 160 170, na kterém muzete
nechat vzkaz a kontakt na sebe, nebo na telefonu 221 096 112. Popiipadé se miZete obrdtit pifimo
na policii.

RADCE ,
,
L

Ochrana investora c

vyors’

K ochrané investora pfispivd svou ¢innosti

Komise pro cenné papiry

» Komise je spravni ufad, ktery byl zfizen zdkonem 1. dubna 1998 k rozvoji a ochrané kapitélo-
vého trhu. Jestlize Komise zjisti, Ze nékdo v oblasti kapitdlového trhu zdkon porusil, zasadi se o to,
aby doty¢ny svij prestupek napravil, popiipadé ho miiZe potrestat penézitou pokutou.

e Nad kym Komise vykonava dozor?

Statni dozor vykondvd Komise predev§im nad investicnimi spolec¢nostmi, investi¢nimi fondy,
podilovymi fondy, obchodniky s cennymi papiry, makléfi, zaregistrovanymi zprostiedkovateli,
burzou, RM-Systémem, Stiediskem cennych papirii a v omezené mifte také nad penzijnimi fondy
a nad spole¢nostmi, jejichz akcie nebo dluhopisy si muzete koupit na burze nebo v RM-Systému.

e Jak vam mize Komise pomoci?

Je to predevsim v téch pripadech, kdy nejste spokojeni se sluzbami, které vdm spolecnosti dozo-
rované Komisi poskytly. Mdte-1i podezieni, Ze se nechovaji podle zdkont, popiipadé vds piimo
néjak poskodily, je nejlepsi obrdtit se piimo na Komisi a pozadat o prosetfeni nebo napraveni
situace. MlZete volat na specidlni telefon, ktery Komise zfidila pro tyto tcely a na ktery se dovo-
late zdarma: 800 160 170 (jednd se pouze o zdznamnik a je proto nutné, aby byla na zdznamniku
zanechdna nejen informace o vasi stiZnosti, ale také vas kontakt — telefon, adresa — aby vds mohli
pracovnici Komise kontaktovat). VZdy je vSak nutno mit na paméti, Ze investice neni poji$téna
a nikdo vdm také nemize zarucit, ze se vdm investované penize vrati nebo zhodnoti.

Komise nevykondvd dozor nad b&Znymi akciovymi spole¢nostmi. Dozoruje pouze nékteré
povinnosti, jez pro akciové spolecnosti vyplyvaji z obchodovdni jejich akcii na burze nebo
v RM-Systému. Komise vam proto nemiiZze pomoci pii feseni sport, které nalezi soudtim. Na inter-
netovych strankach Komise www.sec.cz v sekci ,,Seznam informaci od emitenti‘ zjistite, jak pln{
akciové spolecnosti, jejichz akcie 1ze koupit na burze nebo v RM-Systému, pravidelnou informaéni
povinnost, to znamend, jestli Komisi fadné zasilaji vyrocni a pololetni zpravy o své cinnosti
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a hospodarent. Jestlize spolecnosti zasilaji tyto zpravy v elektronické podobé, mizete si je prohlédnout
na internetovych strankdch Stfediska cennych papird www.scp.cz v sekci ,,Informaéni povinnost
emitentt”, zasilaji-li zprdvy v papirové podobé, jsou k dispozici ve Stiedisku cennych papird,
Rybnd 14, Praha 1.

Na internetovych strankdch Komise najdete také ptrehled spolecnosti, které od Komise ziskaly
povoleni k ¢innosti na kapitdlovém trhu”. Nemadte-li moznost podivat se na Internet, miZete zavo-
lat na telefon 221 096 111 a na ném si ovéfit, kdo md platnou licenci anebo navstivit Komisi
v jejim sidle, kde si mizete v prostordch recepce prohlédnout internetové stranky a ziskat infor-
macni materidly. Komise také vydava Véstnik, kde kromé seznami spolecnosti s licenci uverej-
nuje dalsi udaje a sdéleni dtlezitd pro kapitdlovy trh.

e Komise pro cenné papiry e-mail: podatelna@sec.cz

P. O. Box 208 zelend linka (zdarma) pro hlasen{ stiznosti a podnétti
Washingtonova 7 na proseteni: 800 160 170
111 21 Praha 1 telefon pro ovérovani platnosti licenci a na dotazy: 221 096 112

Zasady dodrzujte také pfi investovdni prostiednictvim Internetu. Méjte na paméti, Ze Internet
neni regulovdn. Ptejte se vZdy na podrobnosti a rizika a nenechte se naldkat zddnlivé seri6zné
vypadajici spolecnosti.

Samoregulace

e Unie investi¢nich spole¢nosti CR e UNIS CR

Unie je zdjmovym sdruzenim pravnickych osob sdruzujici nejvyznamnéjsi  Stépanskd 16
domici spravce podilovych fondi v CR. Je samoregulujici se organizaci, tzn. 110 00 Praha 1
klade na své ¢leny pozadavky presahujici rimec zdkona. VSichni ¢lenové se  tel.: 224 919 114
zavazuji dodrzovat Eticky a komunika¢ni kodex a ridit se pfi sprdvé majetku ~ fax: 224 919 115
a prodeji produktii Zavaznymi pokyny Unie. Unie aktivné spolupracuje s Komisi v oblasti vzdé-
lavéani a na zdkladé memoranda o spoluprdci dochdzi i ke spolupréci v oblasti piipravy zdkond ¢i
tvorby vyhldsek. Unie poskytuje Siroky informacni servis o oblasti kolektivniho investovani. Veskeré
informace mizZete nalézt na www.uniscr.cz

e Asociace pro kapitdlovy trh o AKAT
Sdruzeni AKAT je zdjmovym sdruZenim prdvnickych osob. Cilem jeho ¢in-  (HSBC Bank plc
nosti je vytvoreni kapitdlového trhu slucitelného s prostfedim kapitdlovych  pobocka Praha
trhi zemi Evropské unie. K dosaZeni tohoto cile AKAT zejména pofadq ~ Millennium Plaza)
predndsky, semindfe, konference, vyddvd publikace, pravni stanoviska  V Celnici 10

a etické normy, podili se na pfipominkovani{ zdkont a vyhldsek souvisejicich ~ 117 21 Praha 1

s kapitdlovym trhem a podporuje vzdéldavani a osvétu v oblasti kapitdlového  tel.: 221 033 554
trhu. Veskeré informace mtiZete nalézt na www.akatcr.cz fax: 221 033 520

Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry

Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry (ddle jen Fond) byl vytvofen na pocatku roku 2001
na zdkladé novely Zdkona o cennych papirech. V rdmci své pisobnosti Fond zejména poskytuje
ndhradu za nevydany zdkaznicky majetek, shromazduje zdkonem vymezené zdroje majetku
Fondu, spldci ndvratné finan¢ni vypomoci a tivéry, investuje penézni prostifedky Fondu, pIni zdko-
nem stanovené informacni povinnosti. Veskeré informace miZzete nalézt na www.gfo.cz

e Garanc¢ni fond
P.O. Box 787, 111 21 Praha 1, tel.: 221 192 453, fax: 221 192 495
ufedni deska: Wahingtonova 7, 111 21 Praha 1 (budova Komise pro cenné papiry), fax: 221 033 520

% Piehled spolecnosti naleznete na www.sec.cz v sekci ,,Seznam licencovanych subjektii“.
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SLOVNICEK POJMU

Akcie — cenny papir, ktery vyjadiuje icast na akciové spolecnosti. Opraviiuje majitele spoluroz-
hodovat na valné hromad¢ o zdkladnich otdzkdch ¢innosti spolecnosti. Akciondfi pfislusi pravo na
dividendu, pravo na likvidaénim zistatku, pravo na informace a pfedkupni pravo. Nejlep$im
akciim, s kterymi se na burze nejvice obchoduje, se fikd blue chips.

Aktiva (struktura aktiv) — typy jednotlivych investic do kterych fondy investuji své prostiedky
— akcie, dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, hotovost (bankovni ucty a mény), derivaty atd. Struk-
tura aktiv vyjadfuje pomér téchto prostiedktl v portfoliu fondu.

Akciové fondy — fondy, které maji minimdlné 66 % svého majetku investovano do akcii. Vyzna-
Cuji se kratkodobym vyraznym kolisanim kursu, tfeba i desitek procent v nékolika mésicich. Jsou
to rizikové fondy vhodné pro nejdelsi investi¢ni horizont vzhledem k vyhodé dlouhodobé nejvys-
$tho mozného zhodnoceni.

Akciondr — majitel akcii s nimiZ jsou spojena prava akciondfe (viz akcie). Podle svého podilu na
celkovém poctu akcif mize byt minoritni (mensinovy) nebo majoritni (vétsinovy).

Aktivni sprava portfolia — rozhodovani o tom, jaké cenné papiry, v jakém objemu a kdy budou
nakoupeny ¢i proddny, zdvisi na rozhodovani portfolio manaZera, a to v souladu se statutem fondu
¢i pldnovanou strukturou portfolia.

Balancované fondy — patfi do kategorie fondi smiSenych, ale jejich struktura aktiv by méla byt
vice stabiln{ tj. méla by udrzovat v ur¢itém poméru predevsim investice v akciich a dluhopisech
(napf. balancovany fond konzervativni — vice dluhopist a hotovosti, méné akcif).

Benchmark — srovndvaci zdkladna ¢i kritérium pfi vyhodnocovani vykonnosti investicniho nebo
vkladového instrumentu. Napiiklad 1ze srovndvat vykonnost vlastniho akciového portfolia, se kte-
rym obchodujeme na BCPP, s vyvojem oficidlnitho burzovniho indexu PX 50. Tento index je
potom benchmarkem — referenéni drovni pro vyhodnocovani vykonu investi¢nich zdméra, které
jsou provadény v radmci naSeho akciového portfolia.

Bod zlomu — hodnota kurzu, pfi které investor nerealizuje ani zisk ani ztratu.
Bond - viz Dluhopis.

Broker — obchodnik s akciemi nebo maklér, ktery je oprdvnén pfijimat a provddét pokyny zdkaz-
nikd (viz Burzovni piikaz).

Burza — obvykle instituce, jejimz ikolem je uspokojovat nabidku a poptdvku pfi prodeji cennych
papirQ a na tomto zdkladé urovat rovnovaznou cenu cennych papirti (kurs) a garantovat (zabez-
pecovat) vypordddni obchodd.

Burzovni index — indikdtor popisujici vyvoj trhu (akciového, dluhopisového). Kazdy cenny papir
mad v piislusném indexu védhu, kterd odpovidd podilu trzni hodnoty tohoto cenného papiru na v§ech
cennych papirech v daném indexu. Index slouZi k jednodu$$imu porovndvani konkrétni investice
s vyvojem daného trhu.
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Burzovni prikaz — udélenim burzovniho piikazu ddvd zdkaznik pokyn nakoupit nebo prodat
cenné papiry na svij ucet. Tyto pokyny obsahuji pfesné ddaje o daném cenném papiru: pocet kusd,
prip. nomindlni hodnotu, dobu platnosti pfikazu a idaj o cené. Pokud je zadany nakupni kurz nizs{
nez trzni, nemize byt pifkaz proveden. U prodejniho piikazu nesmi byt zadany kurz vyssi nez bur-
zovni. Proto byva vétSinou stanovovdn cenovy limit pro provedeni daného piikazu.

Cenny papir — ztélesiiuje urcitd prava svého majitele nejcastéji vici tomu, kdo cenny papir vydal.
Cennym papirem jsou: akcie, zatimni listy, podilové listy, dluhopisy, sménky, Seky, investi¢ni
kupdny, kupdny, cestovni Seky, ndlozné listy véetné konosamentt a skladistn{ listy. Zdkon daéle
uvddi, Ze cennymi papiry jsou i jiné listiny, které jsou za cenné papiry prohldSené zvlaStnimi
zdkony. Rozlisuji se tfi formy cennych papirti: na doruditele (na majitele), na jméno a na fad
a dvé podoby: zaknihované a listinné.

Cenny papir na jméno — cenny papir znéjici na jméno urcité pravnické ¢i fyzické osoby. Emitent
cennych papiri vede seznam majitelli, aby spolecnost znala okruh svych akciondfd (podilniki).

Cenny papir na majitele — cenny papir neznéjici na urcité jméno, nybrz na soucasného majitele.
U téchto cennych papird je zména majitele moznd jiz pouhym pieddnim cenného papiru
(prevodem v SCP).

Clearing — systém, pomoci kterého vstupuje burza jako kontaktni partner do vztahu mezi kupuji-
ciho a proddvajictho a zajistuje vyporadani uzavienych obchodi.

Depozitar — banka, kterd vede pro spravce fondu ucet a pribézné kontroluje, zda spravce fondu
provadi operace s majetkem fondu v souladu se zdkony a statutem fondu.

Derivat — je terminovand smlouva o budoucim ndakupu nebo prodeji daného aktiva (akcie, drahé
kovy apod.) za pfedem sjednanych podminek. Zakladnim rysem terminovanych obchodi je casovy
nesoulad mezi uzavienim obchodu a jeho plnénim, to znamend, ze v dobé uzavieni obchodu jsou
sjedndny veskeré podminky obchodu a v dobé splatnosti dochdzi k doddni aktiv a jejich zaplaceni.
Derivity se pouZivaji zejména k zajiSténi proti moznym rizikiim, pfedevsim proti pohybu kurzu.
Mezi derivaty patii futures, opce, swapy, forwardy.

Diskont — rozdil mezi hodnotou vlastniho kapitdlu fondu pfipadajici na jeden cenny papir a kur-
zem cenného papiru na vefejnych trzich.

Diverzifikace — rozlozZenf{ investic v portfoliu za ticelem rozlozeni rizika mezi vice cennych papirti.
Dividenda — podil na zisku spole¢nosti plynouci ve prospéch majitele akcii nebo podilovych listt.

Dluhopis — cenny papir reprezentujici zavazek emitenta splatit urcitou penézitou ¢astku a urcity
urok v dobé splatnosti. S dluhopisem nejsou spojena prava akciondre.

Dluhopis na jméno — pevné droceny cenny papir, u néhoz mize splaceni pohledavky vyzadovat
pouze véfitel uvedeny na cenném papiru.

Dluhopis na majitele — nejcastéjsi forma cenného papiru. Drzba dluhopisu na majitele opraviiuje
vlastnika k vymadhani prav od dluznika. Tento druh dluhopisti je velmi obliben diky jednoduchému
prevodu vlastnickych prdav. Samotny pievod se déje dohodou a pfeddnim cenného papiru. Statut
dluhopisti na majitele 1ze podle potieby také zménit na dluhopisy na jméno a naopak.
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Dluhopisové fondy — investuji hlavné do dluhopisii, podil akcif nesmi ptekrocit 10%. Dlouhodobé
zhodnoceni byvd obvykle vy$si nez u fondd penézniho trhu, ale nizsi nez u akciovych fondd. Jsou
vhodné pro stiednédoby investi¢ni horizont.

Dow Jones Index — nejzndméjsi a nejpopuldrnéjsi akciovy index svéta, jehoz plny ndzev zni
Dow Jones Industrials Average (DJIA). Jiz od roku 1882 je denné vypocitdvan na burze v New Yorku.

Durace — primérnd doba, za kterou ziskdme z dluhopisu zpét to, co jsme investovali do jeho
ndkupu. Urcuje senzitivitu dluhopisu na zménu drokovych sazeb.

Emise — soubor cennych papird stejného druhu vydanych jednou spolecnosti. Nejcastéji tento
pojem zahrnuje i umisténi na trhu a uvedeni na burzu. Pfevzeti a prodej probiha zpravidla pro-
sttednictvim bank, které se za timto tcelem sdruzuji do konsorcii.

Financ¢ni trhy — souhrnny pojem pfedstavujici v§echny trhy, na kterych jsou obchodovany penézni
prostiedky a cenné papiry. Jde predevsim o trh penéZni, kapitdlovy a devizovy.

Fondy fondi — fondy, které neinvestuji piimo do akcii nebo dluhopist, ale vytvdfeji portfolio
slozené ze specializovanych fondd. Investice do podilovych listd jinych fondi znamend pro
podilniky lepsi rozloZeni rizika spojeného s investovanim.

Fondy penézniho trhu — fondy, které investuji zejména do kratkodobych, vysoce bezpecnych
dluhopisi tak, aby jejich primérnd doba splatnosti byla kratsi nez jeden rok. Pro své investovan{
mohou rovnéz vyuzit terminovanych vkladi u bank. Kolisdni kursu je prakticky nulové, za vyso-
kou miru bezpeci vSak investor plati relativné nizkym dlouhodobym vynosem. Proto se hodi pro
krdatkodobé penize.

Garanéni fond obchodnikt s cennymi papiry — je pravnickou osobou a byl ziizen s cilem
poskytnout ochranu investorl v situaci, kdy obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své
zdvazky vac¢i zdkaznikim spocivajici ve vydani hodnot, které od zdkazniki prevzal za ucelem
poskytnuti investicni sluzby (zdkaznicky majetek), a nejsou vyhlidky, Ze bude schopen tak ucinit.

Garantovany fond — fond, ktery garantuje ur¢ity minimdlni vynos nebo navratnost ¢asti nebo celé
jistiny (obvykle od 90 do 100 %).

Hlasovaci pravo — akciondf jako spolumajitel spolecnosti ma pravo podilet se na rozhodovani,
kterd je nutno ucinit na valné hromadé. Akciondf pri rozhodovani disponuje poctem hlasi, ktery
odpovida jeho podilu na zdkladnim jméni spolecnosti.

Hypotécni zastavni list (HZL) — je dluhopis, v némzZ je dluznikem banka, kterd hypotécn{
zdstavni listy vydava a jejich prodejem ziskdvd penize na poskytovani hypotéénich dvéri. Jmeno-

vitd hodnota HZL, v¢etné uroki, je pIné kryta pohledavkami z hypotécnich zastavnich dvérda. HZL
mbZe vyddvat pouze banka, kterd ma povoleni CNB. Vynos je osvobozen od zdanéni.

Inflaé¢ni riziko — znehodnoceni hodnoty penéz v jehoz dtisledku se sniz{ redlnd hodnota existuji-
ciho majetku a také redlny vynos, kterého mélo byt pomoci investovaného majetku dosazeno.

Investi¢ni riziko — mira pravdépodobnosti, Ze se snizi hodnota investice. Nejvétsi investi¢ni riziko
maji akciové fondy, nejmensi naopak fondy penézniho trhu.

Investi¢ni spolecnost — zakladatel a spravce (obhospodarovatel) fondt. Podléhd zvlastni regulaci

dané zakonem ¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech a dozoru
Komise pro cenné papiry. Jeji ¢innost je kontrolovdna také depozitdiem a auditorem.

Investi¢ni fond — akciova spolecnost, kterd vydava akcie, z jejichz prodeje ziskava prostiedky na koupi
cennych papird. Akciondf mize akcie prodat za cenu, kterd odpovidd nabidce a poptdvce na trhu.
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Investi¢ni horizont — doba, na kterou je investice planovdna. S vétsim rizikem se investi¢ni hori-
zont prodluZuje a naopak. Doporuceny minimdln{ investi¢ni horizont je doba investovdni pro dany
typ, kterd ma chranit investora pfed pfipadnymi ztratami zptisobenymi nevhodnou kombinaci
investi¢n{ strategie a predpoklddané délky investice. Ekonomika se vyviji v cyklech a stejné tak na
akciovych trzich, i kdyz dlouhodobé mifi vzhlru, se stfidaji obdobi, kdy jsou ceny vysoko,
s obdobimi, kdy jsou ceny nizko. Doporu¢eny minimdlni investi¢ni horizont v podstaté jen pou-
kazuje na jakousi primérnou dobu, kterou trhu trvd, aby prekonal obé tyto faze vyvoje. Doporu-
¢eny minimdlni investi¢ni horizont vSak v zddném piipadé€ investorovi netikd, Ze pravé po dopo-
ruc¢ené minimdlni dobé bude jeho investice ziskovd.

Investice — ¢innost, pfi nizZ se subjekt vzdava dnesni jisté hodnoty (spotfeby) ve prospéch budouci
nejisté hodnoty (spotfeby).

Investi¢ni instrumenty (jejichZ vycet stanovuje zakon) — jsou investi¢ni cenné papiry, podilové
listy otevienych podilovych fondd, instrumenty penézniho trhu s vyjimkou zejména mezibankov-
nich depozit a dvért, finanéni terminové smlouvy (futures), urokové terminové smlouvy (FRA),
urokové a devizové swapy a swapy na akcie a akciové indexy (equity swaps) a ndkupni
a prodejni opce tykajici se investi¢niho instrumentu.

Investi¢ni zprostredkovatel — osoba, kterd pfijimd nebo preddva pokyny tykajici se investi¢nich
instrumentti. Takovd osoba musi mit registraci Komise.

Investor — subjekt, ktery poskytl ¢i svéfil majetek (penize) jinému a za to obdrzel cenny papir,
z né¢hoZ mu plynou jistd prava (napf. vynos).

Investovani — ukldddni penéz do takovych aktiv, které s sebou nesou riziko ztraty hodnoty, ale
vymeénou za moznost vy$$iho vynosu.

Investi¢ni spole¢nost — akciovd spolecnost, kterd vykondva kolektivni investovani spocivajici
v obhospodafovani majetku v investicnim a podilovém fondu a kterd mize spravovat podilové,

investi¢ni ¢i penzijni fondy.

ISIN — dvandctimistné oznaceni emise cennych papirl sloZzené z pismen a ¢isel. Lze podle néj
poznat okruh ¢innosti emitenta a druh cenného papiru (napt. CZ0005003232).

Kapitalovy trh — cdst finanéniho trhu, na které je obchodovédno s finanénimi instrumenty,
u nichz je doba splatnosti delsi nez jeden rok, resp. s témi, které Zadny termin splatnosti nemaji
(akcie) nebo ho maji velmi dlouhy (dluhopisy). Prostfednictvim kapitdlového trhu ziskdvaji
soukromé podniky a vefejné rozpocty znacnou ¢dst kapitdlu k financovdni svych investic a dal-
$ich vydaja.

Kolektivni investovani — podnikdni, jehoz pfedmétem je shromazdovéni penéznich prostiedkt
od investort a jejich investovani za podminek stanovenych zdkonem, zejména podminky rozlo-
Zeni rizika.

Kmenové akcie — standardnf typ akcif a poskytuji akciondfi zdkonem a stanovami vymezend prava.

Kupon — trokovy nebo dividendovy list tvofici souc¢dst cenného papiru. Terminem splatky kupont
je datum vyplaty vynost z daného cenného papiru. Proti pfedlozeni kuponu obdrzi vlastnik kuponu
uroky nebo dividendy.

Likvidita — ukazatel vypovidajici o tom, jak rychle lze investici proménit na hotové penize. Cim

vys§i je likvidita, tim rychleji 1ze investici zpenéZit.

Limit — stanoveni maximalni ndkupni, respektive minimalni prodejni ceny kupujicim nebo proda-
vajicim, pfedevsim u burzovnich piikazi.
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Maklér — fyzicka osoba, kterd je na zakladé licence udélené Komisi pro cenné papiry opravnéna tech-
nicky obchodovat s cennymi papiry jako zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry. Kazdd spolec-
nost, kterd je obchodnikem s cennymi papiry, mize provadét obchody pouze prostiednictvim makléie.

Ménové riziko — investofi jsou vystaveni ménovému riziku, pokud vlastni cenné papiry znéjici na
cizi ménu a pokud piislusny devizovy kurz klesa.

Nomindlni hodnota — ¢dstka, kterd je uvedena na akcii nebo na obligaci. Pfedstavuje ¢dstku, kte-
rou se majitel cenného papiru podili na podniku, pfip. je véfitelem podniku. Nomindlni hodnota se
miZe podstatné lisit od burzovniho kurzu.

Obchodnik s cennymi papiry — akciova spole¢nost, kterd ma opravnéni k obchodovani s cennymi
papiry, tzn. mize pro své zdkazniky nakupovat a proddvat cenné papiry. Podle rozsahu povolen{
muze vykondvat i dal$i ¢innosti, napt. poskytovat poradenstvi. Obchodnikem s cennymi papiry
jsou zpravidla i banky.

Obligace — viz Dluhopis.

Odborna péce — kvalifikované, Cestné a spravedlivé jedndni pfi poskytovani investi¢ni sluzby
zdkaznikm.

Otevreny podilovy fond — jednotka kolektivniho investovani, kterd je tvofena souborem majetku
ziskaného prodejem podilovych listd. Investi¢ni spole¢nost vyddvd neomezené mnozstvi podilo-
vych listd, jez muze jejich majitel, podilnik, kdykoliv zpét odprodat investi¢ni spolecnosti,
a to za cenu odpovidajici podilu na majetku ve fondu.

Pasivni sprava portfolia — je zalozena na efektivnim chovani kapitdlovych trhl. Cilem je dosa-
Zeni takové vynosové miry, kterd pfesné kopiruje stanoveny benchmark.

Penézni trh — kritkodobé pujcky penéz mezi bankami, které slouzi k zajisténi likvidity a k ndakupu
a prodeji tzv. cennych papiri penézniho trhu.

Podilovy list — cenny papir vyjadiujici podil na majetku fondu.

Pokladni¢ni poukazka — kratkodoby dluhovy cenny papir splatny do jednoho roku, ktery vydava
do obéhu nejcastéji centrdlni banka.

térifm pro posouzeni aktudlni ceny dané akcie. Tento ukazatel se vypocitdvd jako pomér trzniho
kurzu akcie k zisku po zdanéni.

Portfolio — souhrn cennych papiri ve vlastnictvi jedné osoby nebo spolecnosti. Tento termin lze
pouZzit i pro oznaceni obsahu dctu cennych papirt.

Portfolio management — fizen{ skladby portfolia cennych papird, zejména z hlediska diverzifi-
kace vynost a rizika.

Primarni trh — ¢4st kapitalového trhu, na niz se umistuji nové emitované cenné papiry. Nejdtle-

ti¢ni spolecnosti, které trvale shromazduji dlouhodobé investi¢ni prostiedky ve vétsim rozsahu.

Prioritni akcie — akcie vybaveny pfednostnimi pravy, tykajicimi se pifedevsim rozdéleni zisku
a likvidniho zGstatku pii konkurzu. Mohou i nemusi byt vybaveny hlasovacimi pravy. Nejbézné&jsi
jsou prioritni akcie bez hlasovaciho prava; slouzi k pofizeni vlastnich prostfedkd aniz by se ménil
pomér hlasovacich prav na valné hromade¢.
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Prospekt cenného papiru — listina, kterou emitent cenného papiru, ktery ma byt prijat k obchodo-
véni na vefejném trhu nebo vefejné nabizen, sdéluje investorim zdkladn{ informace o sobg, svém
podnikdni, finan¢n{ situaci a ddaje o vyddvaném cenném papiru. MiZe existovat i uzsi prospekt,
ktery je jednodussi a pouZzivd se pro cenné papiry, které maji byt vefejné¢ nabizeny, ale nebyly
pfijaty k obchodovani na vefejném trhu.

Provize — odména za obstardni obchodu, piipadné sluzby. V bankovnim obchodé¢ napt. za ndkup
a prodej cennych papird na zdkladé piikazu zdkaznika.

Rating — ohodnoceni pravdépodobnosti, Ze emitent bude schopen v¢as a v plném rozsahu spldcet
uroky i umotovaci spldtky kapitdlu jim vydanych cennych papirti.

Ratingové agentury — agentury, jejichZ sluzby spocivaji v analyze podnikt a v informacich
o jejich bonité. Vznikaly nejdiive ve Spojenych stdtech a pozdé¢ji také v Evropé a v dalsich
oblastech svéta.

Redlna drokova sazba — rozdil mezi vynosem na penéznim nebo kapitdlovém trhu a aktudlni
mirou inflace.

Registrovany cenny papir — cenny papir pfijaty k obchodovéni na vefejném trhu — burze nebo
v RM-Systému.

Rentabilita — hospoddisky ukazatel, zaloZzeny na poméru dosazeného zisku a vloZeného kapitdlu
(rentabilita kapitdlu). Rentabilita vyjadiuje, jak dspésné byl kapitdl pouZzit.

Rustovy fond — fond, ktery nevypldci zadné pribézné vynosy, ale reinvestuje je.

Scoring — hodnoceni podilovych fondt podle riznych kritérif jako napiiklad vykonnost, volatilita,
objem prostiedki, vySe poplatkd.

SmiSené fondy — stoji mezi fondy akciovymi a dluhopisovymi. Investuji do akcif, dluhopist
a ndstroji penézniho trhu soucasné a manazer portfolia pfizpisobuje v rdmci statutu rozlozeni
investic aktudlni situaci na trhu. Jsou velmi flexibilni, maji stfedni az vysoké investi¢ni riziko
a tomu odpovidajici dlouhodobé zhodnoceni. Jsou vhodné pro del$i investi¢ni horizont.

Sporeni — pravidelné ukldddni penéz na bankovni ucet ¢i spofici vklad, kde jsou prakticky bez
rizika droceny predem zndmou drokovou sazbou.

Statut — dokument, ktery musi byt vydan pro kazdy podilovy a investi¢ni fond. Investor se v ném
dozvi informace o investicnim zaméfeni fondu, vysi poplatkd, spravci fondu apod. Statuty vsech
Ceskych fondu schvaluje Komise pro cenné papiry.

Subregistr — evidence cennych papird (napt. podilovych listi) v majetku investord vedend piimo
investi¢ni spole¢nosti, bankou, obchodnikem s cennymi papiry apod.

Terminovany vklad — vklad se stanovenou délkou splatnosti. Obvykle ho nelze pred lhitou splat-
nosti vybrat, pokud ano, tak se sankénimi poplatky.

Trzni kapitalizace — pocet cennych papirti v emisi ndsobeny aktudlni trzni cenou.

Trini riziko — v§eobecné riziko trhu akcie je riziko zmény cen, které odrdzeji celkovou tendenci
na akciovém trhu a nemaji pfimou souvislost s hospodaiskou situaci dané spole¢nosti. Riziku trhu
tedy stejnym dilem podléhaji zdsadné vSechny akcie. Paralelné s celkovym trhem muize podle toho
kurz akcie podniku na burze klesat, ackoli se hospodafska situace podniku nezménila.
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Urotené cenné papiry — patii sem napiiklad dluhopisy, pijcky apod., zn&jici bud na ur&itého
(anonymniho) vlastnika, nebo na jméno konkrétni osoby.

Uzavreny podilovy fond — vyddvd omezené mnozstvi podilovych listd, které podilnik nemize
investi¢ni spolecnosti zpét vritit a pozadovat za né podil na majetku fondu. MtiZe je pouze prodat
jinému zdjemci, cena se urcuje podle nabidky a poptavky.

Volatilita — rozsah a rychlost kolisdni kurzi obchodovanych cennych papirti (zejména akcii
a pevné drocenych cennych papirt) a deviz.

Vykonnost fondu — uddva se obvykle v procentech a vyjadfuje zhodnoceni majetku fondu za pri-
slusné ¢asové obdobi. Pfedchozi vykonnost fondu miiZe byt pro investora voditkem, av§ak neza-
rucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Vynosovy fond — fond, ktery v pravidelnych intervalech vypléci podilnikim vynosy.

Vynosnost — rozdil mezi hodnotou piivodné investované ¢dstky a soucasnou hodnotou investice
po zapocteni vSech poplatkl a ndkladt snizujicich tuto hodnotu. VéEtSinou se uvddi v procentech
za kalendafn{ rok.
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zelend linka: 800 160 170 (zdarma)

pro hlasent stiznosti a podnétii na prosetfent
tel.: 221 096 112

pro ovérovani platnosti licenci a na dotazy
e-mail: podatelna@sec.cz

WWW.Sec.cz
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