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Doporuéeni pro ¢éleny AKAT k poskytovani informaci o

fondech kolektivniho investovani
(dle zakona¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani — daleneakon)

Tento material reaguje na pozadavek praxe sjedoratitickou aplikaci ekterych ustanoveni
Zakona. Valna hromada AKATR schvalila toto dopoteni pro své&leny.

Toto doporieni pro¢leny AKAT CR nahrazuje Dopogeni procleny AFAM jak postupovat
pii spraw fonda kolektivniho investovani z roku 2006 a bude postugophovano dle pdaeb
a aktualni situace v oblasti foln#tolektivniho investovani.

A. Specialni fond nemovitosti (Zakon § 53)

1. Prechodné obdobi fondu (Zakon § 53a, odst. 4)

Béhem gechodného obdobi, které je dle Zakona u speciélfihdu nemovitosti po dobu
nejdéle 3 let, kdy se budou tyto fondy zabyvat sta@l’ovanim prosedki a vytv&enim
portfolia nemovitosti, by #i byt podilnici informovéni o:

- zmeénéném rezimu fondu, tzn. Ze se nachazirechodného obdobi (Pozn.: klient by
mel byt pii ndkupu tohoto fondu informovan a upozérma rizika a rozdily spojené s
timto obdobim)

- nakladani s prosdky podilnik v tomto gechodném obdobi,¢etns upozorrni na
tuto situaci a rizika spojena s investicemi

- presné investni politice fondu v tomto obdobi, tzn. do jakychtiaka jak fond
investuje swiené finakni prostedky podilniki, o tom jak bude podilnfikn oznameno
ukorteni tohoto pechodného obdobi a o investi politice fondu po ukafeni tohoto
obdobi

- ocaiovani majetku fondu, tzn. o frekvenci aigpbu ocaovani

- terminech pro odkup a prodej podilovychdi&indu.

2. Udaje ve statutu fondu

Investini spol€nost by n&¢la zapracovat do statutu fondu ustanoveni — natifikumo#ujici
velkym investoii (nag. nad 1 mil. EUR) nakup podilovych listpouze se souhlasem
investiéni spol€nosti. Toto ustanoveni umozni spravci fondu odmitmrodej podilovych
lista velkym investoitm v okamziku, kdy by tato investice potencialbhroZzovala budouci
stabilitu fondu. Cilem je chranit spravce fondiegd neumdrné vysokymi vklady, které
nemohou byt okami#tinvestovany, mohou snizovat vykonnost fondu narUsstatnich
investon a také mohou v budoucnu znamenat¢ekavany jednorazovy odliv prastki

z majetku fondu.

3. Zajisténi likvidity

Je teba informovat podilniky vifpac, kdy volné prosedky fondu pesahnou 40%
spravovaného majetku ve fondu. (Pozn.: tato infaertaude platna az pdgehodném obdobi
existence fondu). Cilem je upozornit podilniky maaci, kdy fond neni pk zainvestovan.
To maze mit vyznamny vliv na vykonnost fondu diky omez®n rozsahu investiich
nastrofi, do kterych nize fond ze zakona investovat. Informaci o volnyobspedcich neni
tieba uveéejnovat, pokud fond standaréinmésicné uverejiuje informace o skladbmajetku
v portfoliu fondu.
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4. Nazev fondu

Otevené podilové fondy jiné nez specialni fondy nenustitdle Zakona nesfi v nazvu
obsahovat ozrigni nemovitostni. Toto omezeni neplati pro speciaimdy kvalifikovanych
investon, kde vyraz nemovitostni e byt v ndzvu fondu obsazen.

5. Informovani podilnika
Informovani podilnik by mglo probihat zgsobem uvedenym ve statutu fondu.

B. Specialni fond kvalifikovanych investoi (Zakon § 56)

1. PoZadavky na smlouvu s investoreifzakon 8 56, odst. 1 - smluvni nabyvani)

Investéni spol€énost nabizejici tento typ fondu resp. samospravnyesténi fond
kvalifikovanych investar by nmela u svych klieni zjistit jejich zkuSenost s obchodovanim
s cennymi papiry. Pro sgni této povinnosti je z hlediska zkuSenostit@bhych pro
posouzeni rizik investice do fondu pastgci prohlaSeni klienta, Zze ma zkuSenosti
s obchodovanim s cennymi papiry a nabizejici ogabaxemusi zkoumat, zda je jeho
prohlaseni pravdivé, vyjmaipadi kdy je divodné podeni, Ze klient fislusné zkuSenosti
nema.

Z&kon stanovuje, kdo twie smluvné nabyvat cenné papiry vydané specialnim
fondem kvalifikovanych investér Vstup investora do fondu by tedyéhbyt na zaklad
uzavené smlouvy, kterd byd#a obsahovat:

- vymezeni prav a povinnosti obou straifi pakupu cenného papiru takového typu
fondu

- prohladSeni klienta, Ze s&dre seznamil se statutem a citi se byt kvalifikovanym
investorem

Smlouva niZe také obsahovat i dalSi informace, které jsomgmie informace poskytnuté
investorovi prosednictvim statutu fondu: upoza@m na odliSnosti v regulaci tohoto fondu
(nap. depozité nekontroluje NAV); upozorni na rizika spojena s timto druhem investic a
dalSi informace.

2. Propaga&ni upoutavka fondu kvalifikovanych investoni (Zakon 8 56, odst. 5)

Zakon stanovuje, Ze cenné papiry vydavané speaidalondem kvalifikovanych investar
nesngji byt varejné nabizeny ani propagovany. Zakazejaé nabidky se vztahuje také na
neadresny direkt mailing.

Pri zakladani fondu vSak mize byt uvéejiovana propagai upoutavka. Propagai
upoutavka mze byt zvéejnéna pouze po dobu 1 roku odéehi povoleni k zaloZeni fondu,
a to i ged uctlenim povoleni.

Propagani upoutavka nesmiierist v reklamni kampa Proto by ndl byt pro propagéni
upoutavku pouzity formét tzv. tombstone (,ndhrokédmen“) — tzn. jako hlavni informace
zprostedkovana propagai upoutavkou by ®la byt informace o subjektwinicim
upoutavku, dale nasledujici stna informace o:

- zameteni fondu a investicich fondu (typ aktiv, invésfipolitika)
- vymezeni okruhu investdykterym je fond nabizen

- vySe minimalni investice

- kontaktni osoba pro ziskani vice informaci
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Upoutavka naopak nesmi zfovat @ekdvanou vynosnost. Prop&gaupoutavka také nesmi
obsahovat informace, které by byly pro klienty zyigi.

Pozn.: Propagai upoutavka nemize nahradit podrobné informace (tj., informace
detailrgjSi nez zakladni informace obsaZené v propaigapoutavce), které musi byt klientovi
piedavany osoliy nebo progednictvim internetovych stranek.

3. Konkrétni priklad propagaéni upoutavky fondu kvalifikovanych investori:
Spolenost ABC, investni spolénost a.s. timto oznamuje, Zze hodla zalozit a spatvo
(nebo Ze spravuje) fond kvalifikovanych investarpodold fondu rizikového kapitalu
zamerreného na investice do technologickych firem v magistedni Evropy. Minimalni
investice jednoho investoréni 10 mil. K& a fond je ufen pedevsSim pravnickym a
fyzickym osobam, které maji zkuSenosti s timisalem investovani. Pro podrafpsi
informace prosim kontaktujte Josefa Novaka na&2@. 222 222

4. Individualni nabizeni

U stavajicich klient osoby, ktera nabidku fondu kvalifikovanych invesgtoini (obchodnik

S cennymi papiry, investii spol€nost) je také fipustny adresny direkt mailing, telefonické
nabizeni nebo nabizeni na hromadnych seateimérganizovanych vyhradnpro stavajici
klienty, pozvanymi individuak bez vyuziti hromadnych skbvacich prosedki. Takovymto
zpisobem mohou byt stavajicim kli@ant poskytovany jak detailni informace, tékéna
osobni nabidka. Pokud nebyla tato informace s@wajiklientim sdclena jiz dive, i
poskytnuti podrobnych informaci o nabizeném fondalikkovanych investair by klient n¢l
byt vyslovré upozorgn na rizika ve vztahu k investici do nabizenéhalfofvalifikovanych
investofi.

V piipac novych klienfi musi osloveni klienta s nabidkou fdankivalifikovanych investar
piedchazet fundované posouzeni jeho zkuSenosti estowanim do cennych pafirFxi
poskytnuti podrobnych informaci o nabizeném fondalikkovanych investair by klient n¢l
byt vyslovré upozorgn na rizika ve vztahu k investici do nabizenéhalfofvalifikovanych
investo.

Pri individualnim oslovovani klierit neni jejich péet limitovan na 100 osob spijicich
podminky stanovené pro investory, iteohou do tohoto fondu investovat.

5. Pristup k informacim o fondu kvalifikovanych investoni

Obecné informace o existenci fondu kvalifikovanycimvestofi (tj., informace
ekvivalentni informacim v propadai upoutavce) by ne#ly byt zveaejrény na véejne

piistupnych mistech s moznosti pasivnihéistppu uZivatel kinformacim o fondu
kvalifikovanych investak. Tzn. osoba spravujici fond kvalifikovanych invaét zajisti, ze
informace o fondu kvalifikovanych investorjsou poskytovany takovym #pobem, Ze
zdjemci o informace musi vyvinout cilenou aktivitiziskani informaci o fondu
kvalifikovanych investar. Nag. by informace o tomto fondu neéfg byt pristupné hned v
Gvodni ¢asti internetovych stranek osoby, ktera fond kikadifanych investar nabizi, ale
investor se k nim rize dostat az po cileném ,proklikani*.

Dalsi informace o fondu kvalifikovanych invesiomad ramec obecnych informaci a
informace o investovani do tohoto fondu (hapysledky) mohou byt také fistupné
prostednictvim internetovych stranek, avSak je nutnét di# to, aby poskytnutié¢thto
informaci nemilo charakter viejné nabidky fondu.
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Klient by mel byt vzdy @i poskytnuti detailnich informaci vyslo¥rupozorgn na rizika ve

vztahu k investici do nabizeného fondu kvalifikoyelm investod.

C. Propagace zajiS¥nych a garantovanych fona

V rdmci rozliSovani zajighych a garantovanych foaicby mela byt disledré rozliSovana
pouZzivana terminologie zaj&tych a garantovanych foad

V ramci propagace garantovanych fanehusi klient ziskat informaci, Ze je jeho investice
garantovanatéti stranou spolu s informaci o tétett strag.

V ramci propagace zajitych fondi by méla byt v propagénich materidlech uvedena
alespa zakladni zjednoduSena informace o tonteho ochrana kapitalu vyplyva, resp. za
jakych podminek se tato ochrana uplatni nebo ntniplRropagéni materialy zajignych
fondi nesmji vzbuzovat v investorech ¢ekavani bezrizikové investice. O skirigch
vlastnostech produktu musi byt invastmformovani gehlednyma vyvazenym zjsobem
tak, aby podstatné informace svym nevhodnym wmiist nevyvolaly dojem meénpodstatné
informace.

Dale plati, Ze klient musi byt, sté&pako u jinych ty@ fondi kolektivniho investovani,
upozorren na rizika spojenda s jeho investici, ostajmko u jinych tym fondi kolektivniho
investovani. Jedna seéeglevsSim o riziko kolisani hodnoty investice, jehgZe se odviji od
charakteru fondu.

Doporwenic¢lenam AKAT 4/4



