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TISKOVA ZPRAVA

Majetek v otevienych podilovych fondech ¢lenskych investi¢nich
spolec¢nosti UNIS CR Cini ke konci mésice rijna 104,7 miliard K¢

V fijnu letos$ni roku doslo k vyznamné udalosti, ktera pfiznivé ovlivni celé domaci odvétvi kolektivniho
investovani — Parlament CR odhlasoval snizeni zdanéni domacich fondd z15% na 5% a to
s ucinnosti pro zdanovaci obdobi roku 2004. Potvrzeni této zmény Ceka v souCasné dobé& na
projednani v Senatu a podpis prezidenta republiky. Tento fakt v kombinaci s projednavanim zakona o
kolektivnim investovani ve vladé (pozn. mél by nabyt uc€innosti 1.5.2004) dava velmi zajimavy
potencial pro dalsi rist tohoto dulezitého odvétvi.

Také v mésici fijnu pokracoval odliv finan¢nich prostfedkd z institucionalnich fond penézniho trhu,
investice do cennych papirl u podnikl, které jsou platci DPH. Majetek v otevienych podilovych
fondech Cd&lenskych investi¢nich spoleCnosti poklesl o 1,2 miliardy ze 105,9 miliard K& na
104,7 miliardy K¢ a to pfedevsim diky odkupim z majetku institucionalniho fondu IKS Dividendového
v celkové vysi téméF 2,6 miliardy K&. Investofi nakoupili v mésici fijnu podilové listy za 4,7 miliardy K&
a soucCasné realizovali odkupy za 5,6 miliardy K&, celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych
podilovych fondech ¢lent Unie byly tudiz v zaporné vysi -0,9 miliardy K&. Pokud ocistime statistiku o
tento extrém dany zménou zakond, zjistime, Ze v fijnu zaznamenaly fondy penézniho trhu kladné
prodeje u drobnych investorl ve velmi zajimavé vysi 2,1 miliardy K&.

Z celkového pohledu statistiky UNIS CR zaznamenaly fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy a
smiSené fondy prevahu zpétnych odkupl nad novymi prodeji. Jejich Cisté prodeje byly tedy
v zapornych vysich (-492 miliénd, -333 miliond, -214 miliond). Akciové fondy a fondy fondl mély
v fijnu kladné pFirlstky a jejich Cisté prodeje ¢Cinily 123 miliond resp. 24 miliénd.

dluzh; giss;)\'é \ Typ fondu Pocet | Vlastni kapital fondu
penézniho ke 31.10.2003 v mil. Ké
trhu penézniho trhu 11 48 124

45,97%
dluhopisové 10 27 905
smisSené 26 25830
akeiove akciové 12 2443
fondy fond 2 384
smiSené
24.67% fondy fonda CELKEM 61 104 686
0,37%

Rijnovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici Pioneer Ceské investicni
spole¢nosti, a.s., ktera je fadnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:

Akciové trhy

Negativni nalada opustila akciové trhy s poslednim zafijovym dnem a od pocatku fijna vétSina
kliCovych burz opét pokraCovala v posilovani, zapo€atém v poloviné bfezna. A zisky, které si akciové
trhy pfipsaly nebyly bezvyznamné. Evropské burzy posilily vétSinou o 6-7% (rozpéti 3,3% - Svycarsky
index SMI, az 12,3% - némecky DAX), americké pak o 5,5% (S&P500) az 8,1% (Nasdaq Composite).

mésicem v tomto roce.
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Akciové trhy zpoCatku mésice nejprve korigovaly ztraty ze zavéru zafi, pak vSak zacal pfiliv pfiznivych
zprav o hospodareni firem v zavéru mésice pak doplnény o velice pfizniva makroekonomicka data.
VétSina firem, ktera v Fijnu oznamila hospodarské vysledky za tfeti Ctvrtleti vykazala vyrazné zlepseni
hospodareni. 406 spoleCnosti z baze indexu S&P500 oznamilo primeérny rust zisku o vice nez 21%! A
pres 64% firem oznamilo vysledky, které piekonaly oCekavani analytikd. Oziveni ekonomického rustu
pak potvrdily v zavéru mésice prvni odhady hospodarského rastu v USA. Hruby domaci produkt se ve
tretim Ctvrtleti zvySil o 7,2%, coz je nejvyS$Si hodnota Ctvrtletniho ristu za poslednich 20 let! Ani
v letech razantniho technologického boomu na konci devadesatych let pfitom tempo ristu HDP
nedosahovalo této urovné.

akcie firem ze sektoru materiald s vice nez 14% rudstem. VSechny sektory podle indexu DJ Stoxx
zakoncily mésic v zisku, nejméné posilily akcie potravinarskych spole¢nosti.

Posiloval znovu také domaci akciovy trh, ktery si v zafi pfipsal 6,78%, zejména diky desetiprocentnim
rastim dvou tituld — Ceskych Radiokomunikaci a Erste Bank. Celkem od po&atku roku index PX-D
zahrnujici SPADoveé tituly na prazské burze posilil o téméF 40%!

Dluhopisové a ménové trhy

Situace se zménila také na dluhopisovych trzich. V situaci, kdy razantné roste ziskovost firem,
urovnich. Pro stale vice investorl se v$ak jevi jejich dlouhodobé udrzeni na téchto Urovnich jako stale
méné& pravdépodobné. Dluhopisové trhy tak v prdb&hu Fijna pomérné vyrazné oslabily. Cesky
dluhopisovy trh vyjadfeno indexem CoreActiveCz poklesl o témér 1,5%! Jesté vyraznéjsi ztraty vSak
zaznamenaly dluhopisové trhy v Polsku a v Madarsku.

Zato na ménovych trzich doslo v pribéhu fijna k vyraznému zklidnéni. Americky dolar po prudkém
zafijovém oslabeni v fijnu mirné posiloval (+1% vUuci CZK, +0,6% v0ci euru), vice méné stabilni byl
také kurz koruny vici euru, které v fijnu posililo jen 0 0,6%.

Statistika UNIS CR ke 31. 10. 2003 zahrnuje udaje za 61 OPF 12 fadnych ¢leni UNIS CR. Unie
ma dale 13 pfidruzenych ¢lenti a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 6 investi¢nich
fondli s majetkem ke konci Fijna ve vysi 2,95 miliardy K¢.
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