i
U N I S C R UNIE INVESTIENICH SPOLEENOSTI
CESKE REPUBLIKY
Praha 14. fijna 2003

TISKOVA ZPRAVA

Novela zakona o DPH snizila ve tretim ctvrtleti roku 2093 majetek
v otevienych podilovych fondech ¢élenti UNIS CR
na 105,9 miliard Ké

Ve tretim Ctvrtleti letoSniho roku doslo k poklesu vlastniho kapitalu otevienych podilovych
fond ¢lend Unie investi¢nich spoleCnosti CR o 8,5 miliardy K& ze 114,4 miliardy K& na
105,9 miliardy K¢ a to pfedevsim diky odlivu prostfedku z institucionalnich fondd penézniho trhu.

Celkové odkupy, které zaznamenaly v tomto Etvrtleti institucionalni fondy penézniho
trhu, byly ve vysi -10 miliard Ké. Takto dramaticka zména byla vyvolana pfrijetim novely Zakona
o dani z pfidané hodnoty, ktera ma prfimy negativni vliv na investice do cennych papirti u
podniki, které jsou platci DPH. Na tomto pfikladu je jednoduse vidét, jak investofi a fondy
velmi rychle reaguji na zménu pravnich, tcetnich a dafnovych podminek.

Byly uskutec¢nény prodeje podilovych listd ve vysi 14,6 miliardy KE a zpétné odkupy ve vysi
23,2 miliardy K&, coz znamenalo zaporné cisté prodeje podilovych listd ve vysi -8,6 miliardy K¢.
V tomto Ctvrtleti pokracoval trend pfilivu prostfedkd do fondd dluhopisovych s Gistymi prodeji 1 mid.
Ké&. Ubytek prostfedk( (Sisté prodeje -1mld. K&) Ize stale sledovat ve fondech smiSenych, které jsou
tvofeny vétSinou kupénovymi fondy a u nichZ pokracéuji odkupy podilovych listl. V uplynulém &tvrtleti
doslo k vyznamnému snizeni po¢tu domacich fonda (na konci zafi 63 otevienych podilovych fondii)
diky procesu slugovani podilovych fondd ve skupiné CSOB a ve skupingé J&T Asset Management.
Tento trend bude pokraCovat také u investiCni spole€nosti AKRO, ktera planuje sloueni nékolika
fondl do konce roku 2003.

| z pohledu zhodnoceni mésice zafFi majetek v otevienych podilovych fondech ¢lenskych
investiénich spole€nosti poklesl o 10,3 miliardy ze 116,2 miliard K& na 105,9 miliardy Ké&. Investofi
nakoupili v mésici zafi podilové listy za 4,4 miliardy K& a souasné realizovali odkupy za 14,3 miliardy
K¢, celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych podilovych fondech ¢lent Unie byly tudiz v zaporné
vysi -9,9 miliardy K&.

Smisené fondy, akciové fondy a fondy fond( dosahly v zafi pouze malé zmény oproti pfedchozim
obdobi (Cisté prodeje -12 milion( K&, 174 miliénG KE a 44 miliéna KE). Za zminku stoji kladné pfirGstky
do akciovych fondu, které byly pravdépodobné vyvolany zvySenou vykonnosti téchto fondl
v poslednich mésicich. Nicméné celkovy objem prostfedkl spravovanych v akciovych fondech stale

tvofi méné nez 2% zcelkového majetku
fondy fond spra\olovanélhovdo’njécimi fondy. vp ’dIuhopigovych

0,3% fondl v za&fi prevazily odkupy a Cisté prodeje tedy
¢inily -80 milionu Ke&.
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Typ fondu Pocet | Vlastni kapital fondt
ke 30. 9. 2003 v mil. Ké

penézniho
trhu penézniho trhu 11 48 544
45,9%

dluhopisové 10 28 651
smisené 26 26 081
smizens akciové 12 2239

24,6%
fondy fond( 2 349

akciové

2,1% CELKEM 61 105 864
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Zarijovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici Investi¢ni spolecnosti Ceské
sporitelny, a.s., ktera je fadnym ¢élenem UNIS CR, nasledovné:

Domaci penézni trh

Vyvoj na domacim pené&znim trhu byl v zafi smiSeny. Mezibankovni trh po cely mésic vykazoval
stabilitu a nebyl naruSen ani hlasovanim poslanct o vysloveni nedivéry vladé ani zvefejnénymi
hospodarskymi ukazateli. VySSi volatilitu oproti tomu vykazoval trh urokovych swapl. Po celé zafi
sazby urokovych swap( klesaly pfedevsim pod vlivem zahrani¢nich trhl. Spolu se zacatkem fijna ale
doslo k obratu a urokové swapy zacaly opét rist.

Dluhopisové trhy

Cesky dluhopisovy trh b&hem zafi opétovné demonstroval svou zavislost na vyvoji zahraniénich trha.
Stejné jako zahrani¢ni dluhopisy i domaci vykazaly po poslednich propadech pomérné zajimavy
cenovy narust. Desetilety vynos tak poklesl z4,4% na 4,15% . Béhem zafi nedosSlo k vyraznému
rozSifeni rozdilu vynosl obou kfivek a Ceska vynosova kfivka je stale velice tésné pfimknuta
k evropské. Domaci makroekonomické indikatory nemély na vyvoj dluhopisd néjak vyrazny vliv.
Perspektivné nejsilngjsi vliv by mélo mit rostouci statni zadluZeni, které se bude nejvétSi mérou
projevovat na dlouhém konci vynosové kfivky. V kratkodobém horizontu se na domacich dluhopisech
nejvyznamnéji projevi aukce desetiletého statniho dluhopisu v prvnich dnech mésice fijna.

Kurz CZK

Obchodovani s ¢eskou korunou zazilo v priibéhu zafi vyrazny zlom. Narlstajici nervozita spojena
s hlasovanim parlamentu o vysloveni ned(ivéfe vladé vedla k oslabeni nasi mény az ke 33 korunam
za euro. Vlada vSak hlasovani prezila, coz znamenalo opétovné posileni pod uroven 32 korun za
euro. Zahrani¢ni obchod ani dal$i makroekonomické ukazatele pfilis nepfekvapily a na obchodovani
s korunou tak mély jen nepatrny vliv.

Akciové trhy

V mésici zafi proSly akciové trhy podle oCekavani korekci a tim naplnily dlouhodobé statistiky, podle
nichz je zafi historicky nejslabsim mésicem na americké burze. Ztraty americkych akcii byly néco
pfes procento a v Evropé trh méfeno indexem STOXX 600 ztratil 3,7 %. MenSi ztrata americkych akcii
je ovSem jen virtualni, nebot' v tomto mésici zarover doslo k mohutnému pohybu na parité euro/dolar,
kdyz dolar z vychozi urovné 1,1 oslabil na 1,17. Ze sektorl se nedafilo hlavné automobilkam a
technologiim, naopak rostly farmacie. Korekci trhi odstartoval Udaj publikovany na pfelomu srpna a
zafi, ktery ukazal zatim neschopnost ozZivujici americké ekonomiky generovat nova pracovni mista.
Investofi tak zapochybovali o udrzitelnosti vysokého tempa sou¢asného rustu americké ekonomiky,
nebot oziveni vinvesticich americkych korporaci nem(zZe kompenzovat pfFipadny vypadek
spotfebitelské slozky v HDP. Na trzich se zaroven zvySovaly odhady na rlst ziskd firem za treti
&tvrtleti, které budou publikovany v fijnu a to limitovalo poklesy. Rada investorl vyuzila niz8ich cen
k posileni pozic pfed o¢ekavanym podzimnim rlstem.

Na stfedoevropskych akciovych trzich bylo zafi rovnéz mésicem korekce, pfedevsim na polské burze,
kde korunovi investofi mohli méfeno indexem WIG 20 prodélat témeéf 17%. Z toho jde ovSem vice nez
7% na vrub oslabeni zlotého, jenz tak reagoval na vySi planovaného rozpoétového schodku a
nasledné hrozbu snizeni avérového ratingu Polska. Samotné akcie pak umazaly ¢ast z prfekotného
srpnového ristu. Ceské i madarské akcie pak oslabily zhruba o 3%, kdyZ poklesy na obou trzich byly
tazeny telekomunikaénimi tituly. Zvefejnéni zaméru konsorcia TelSource prodat 27% podil v Ceském
telecomu jeho akcie srazilo hluboko pod 300 K¢ a titul tak v zafi ztratil témér 20%.

Statistika UNIS CR ke 31. 8. 2003 zahrnuje udaje za 61 OPF 12 fadnych ¢lend UNIS CR. Unie ma
dale 13 pridruzenych €lenti a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 6 investi¢nich fondu
s majetkem ke konci zafri ve vySi 2,96 miliardy K¢.
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