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TISKOVA ZPRAVA

Ke konci prvni poloviny roku 2003 dosahl majetek v otevirenych podilovvch
fondech ¢lenskvych investi¢nich spole¢nosti UNIS CR 114.4 miliard K¢

V druhém ¢ctvrtleti letoSniho roku doslo k nartstu vlastniho kapitalu otevienych podilovych
fond ¢lentt Unie investi¢nich spole¢nosti CR o 5 miliard K¢ ze 109,38 miliardy K& na 114,38
miliardy K¢&. Cisté kladné prodeje podilovych listd, které také piispély k tomuto nartstu dosahly
hodnoty 4,11 miliardy K¢, pfi prodejich podilovych listd ve vysi 24,43 miliardy K¢ a zpétnych
odkupech ve vysi 20,32 miliardy K¢.

Z pohledu zhodnoceni mésice €ervna naopak majetek v otevienych podilovych fondech
¢lenskych investi¢nich spole¢nosti poklesl o 1,9 miliardy ze 116,3 miliard K¢ na 114,4 miliardy KE¢.
Nejvétsi objem odkupt podilovych listi zaznamenaly v tomto mésici fondy penézniho trhu, které
slouzi investorim piedevSim jako kratkodoby investicni nastroj nahrazujici terminované vklady.
Z tohoto divodu je z nich v dobé pted prazdninami a dovolenymi Cerpano vice. Investofi nakoupili
v tomto mésici podilové listy za 5,9 miliardy K¢ a soucasné realizovali odkupy za 8,1 miliardy K¢,
celkové ¢isté prodeje ve vSech otevirenych podilovych fondech ¢lend Unie byly tudiz v zaporné vysi
-2,2 miliardy K¢.

Korunové fondy, tj. fondy, které od samého pocatku sbiraji korunové investice obyvatelstva
zaznamenaly v ¢ervnu prodeje podilovych listi ve vys$i 5,7 miliardy K¢ a odkupy ve vys$i 7,2 miliardy
K¢, cisté prodeje tedy Cinily -1,5 miliardy K¢.

Dluhopisové, akciové fondy a fondy fondi vykazaly v ¢ervnu kladné Cisté prodeje (1,1 miliardy K¢,
26,6 miliont K¢ a 9,5 miliond K¢). Naopak fondy penézniho trhu a smisené fondy zaznamenaly
zaporné Cisté prodeje, tedy prevahu odkupl nad prodeji (-2,6 miliard K¢, -41,6 miliond K¢).

Ve skupiné¢ kuponovych fondu, tj. fondi pfeménénych zbyvalych investicnich a uzavienych
podilovych fondd, prevazily odkupy ve vysi -852,4 milionti K¢ nad novymi prodeji ve vysi 133,2
miliont K¢ a jejich celkové ¢isté prodeje tedy Cinily v ¢ervnu —719,1 miliond K¢.

Kladné ¢isté prodeje vykazaly v této skupiné fondy dluhopisové a akciové fondy tj. 56,5 milion K¢
resp. 742 tisic K¢. Fondy penézniho trhu a smiSené fondy vykazaly ¢isté prodeje v zaporné vysi -108
tisic resp. -776,3 miliont K¢.

Typ fondu Pocet Vlastni kapital ke 30. 6. 2003 v mil. K¢
penézniho trhu 13 57785
dluhopisové 12 26 419
smiSené 37 28 137
akciové 16 1434
fondy fondu 3 605
CELKEM 81 114 380

Cervnovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici J&T Asset Management,
investi¢ni spole¢nosti, a.s., ktera je Fadnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:

V prvni dekéd¢ cervna byla koruna relativné stabilni a pohybovala se okolo hodnoty 31,350
korun za euro. Obdobna situace v tomto obdobi panovala i u kursu koruny proti dolaru. Ve
zbylé Casti Cervna koruna oslabovala proti euru o témét 30halett az na hodnotu 31,600 korun
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za euro. Proti dolaru oslabila o téméf jednu korunu na hodnotu 27,600 korun za dolar. To
odpovidalo i vyvoji kursu dolar euro, kdy dolar v druhé poloving ¢ervna posiloval z hodnoty
1,1900 dolaru za euro az na hodnotu 1,1450 dolaru za euro. Pro nésledujici obdobi
piedpokladame pokracovani mirného oslabovani korunu, které miize byt vyrazné podpoireno
nestabilitou soucasné vlady s ohledem na reformu vetejnych financi a schvalovani rozpoctu
pro pristi rok.

Tuzemsky dluhopisovy trhy byl mirn¢ ovlivnén snizenim sazeb v EU, kdy trh ocenil
predpokladané snizeni sazeb i ze strany CNB, které centralni banka provedla 26.6.03 o 25bps.
Korunova vynosova kiivka nezaznamenala podstatnych zmén doslo jen k odpovidajicimu
poklesu na jejim krat$im konci. Ve stejny okamzik doslo ke snizeni sazeb i v Polsku a to také
0 25bps. Vliv téchto sniZzeni je dan jednak nutnosti splnit konvergencni kritéria, ale v tomto
piipade spiSe radikalnim snizenim trokovych sazeb v EU o 50bps na za¢atku ¢ervna. Ke
sniZzeni sazeb sahl i americky FED, a 25.6. snizil svoji klicovou urokovou sazbu o 25bps, ale
tento pokus o podporu ekonomiky, ktera se nachazi na pokraji stagnace a ¢eli deflacnim
tlaktim, byl spiSe negativni, protoze trh oc¢ekaval minimaln¢ 50bps sniZzeni. Naopak k rastu
sazeb sahla mad’arska centralni banka, kterd v prib&hu Cervna zvysila sazby o 3%, aby
zabranila vyraznému oslabovani mad’arského forintu a naslednému dovozu inflace. V
soucasné dob¢ se ro¢ni mad’arské urokové sazby pohybuji lehce pod 10% a ro¢ni inflace se
pohybuje okolo 4%.

Svétové akciové trhy i v ¢ervnu pokracovaly, i pfes mirné korekce, v pozitivnim vyvoji
zapocatém zacatkem druhého ctvrtleti letosniho roku. Index burzy v New Yorku Dow Jones
Industrial Averadge vzrostl 0 0,98% a index technologickych akcii NASDAQ vzrostl o
2,01%. Evropské akciové trhy zaznamenaly vyrazngj$i rst oproti americkému trhu.

Index némeckého akciového trhu DAX vzrostl 0 5,09%. Ostatni trhy se pohybovaly mezi 1%

az 2%. Pokles zaznamenal britsky akciovy trh , kdy jeho index FTSE poklesl o 2,38%.

Tuzemsky akciovy trh reprezentovany indexem Burzy cennych papirti Praha PX-50 poklesl o
5%. Tento pokles byl zptisoben predevsim propadem akcii Ceského Telecomu o vyplacenou
hrubou dividendu ve vysi 57,5 korun na akcii. Propad zaznamenaly i dalsi tituly, které

v letodnim roce vyplaceji dividendy CEZ (-8,08%), Komeré&ni banka (-4,2%). Vyrazny riist
zaznamenaly jen dva tituly C. Radiokomunikace +9% a Philip Morris CR +5,2%.

Statistika UNIS CR ke 30.6.2003 zahrnuje tidaje za 81 OPF 12 ¥adnych ¢lenia UNIS CR. Unie
ma dale 13 pridruzenych ¢leni a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 6 investi¢nich
fondi s majetkem ke konci kvétna ve vysi 3,03 miliardy KE¢.

Kontakt : Ing. Martin Hanzlik, generdlni manazer UNIS CR
tel.: +420-2-2491 9114, fax: +420-2-2491 9115

unie@uniscr.cz


mailto:koudelkova@uniscr.cz

