i
U N I S C R UNIE INVESTIENICH SPOLEENOSTI
CESKE REPUBLIKY

Praha 13. kvétna 2002

TISKOVA ZPRAVA

Na konci mésice dubna spravovaly &lenské spoleénosti UNIS CR
v otevirenvch podilovvch fondech pres 113 miliard korun

V mésici dubnu vzrostl majetek v otevienych podilovych fondech ze 109,4 miliardy K¢ na
113,1 miliardy K¢. Investofi nakoupili v tomto mésici podilové listy za 6,4 miliardy K¢ a soucasné
realizovali odkupy za 3,2 miliardy K¢, celkové Cisté prodeje ve vSech otevienych podilovych
fondech ¢lenti Unie byly tudiz ve vysi 3,2 miliardy K¢.
Korunové fondy, tj. fondy, které od samého pocatku sbiraji korunové investice obyvatelstva
zaznamenaly v dubnu prodeje podilovych listl ve vysi 6,2 miliardy K¢ a odkupy ve vysi 2,8 miliardy
K¢, ¢isté prodeje tedy Cinily 3,4 miliardy K¢.
Fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, smisené fondy i akciové fondy vykazaly v dubnu kladné
Cisté prodeje (2,5 miliardy K¢, 900 miliont K¢, 12 miliont K¢, 52 miliontt K¢). Naopak fondy fondt
zaznamenaly v dubnu zaporné Cisté prodeje, tedy prevahu odkupt nad prodeji, ale ze statistického
pohledu v zanedbatelné vysi.
Ve skupiné¢ kuponovych fondu, tj. fondi pfeménénych zbyvalych investicnich a uzavienych
podilovych fondt, prevazily odkupy ve vysi 437 miliony K¢ nad novymi prodeji ve vysi téméf 170
miliény K¢ a jejich celkové ¢isté prodeje tedy Cinily v dubnu —267 miliony K¢&.
Kladné ¢isté prodeje vykazaly v této skupiné dluhopisové fondy ve vysi 40 milioni K¢ a akciové
fondy ve vysi téméf 3 miliony K¢. Fondy penézniho trhu byly prakticky bez vyznamnéjsich pohybt a
smiSené fondy vykéazaly Cisté prodeje v zaporné vysi -310 milioni K¢,

Typ fondu Pocet Vlastni kapital k 30. 4. 2003 v mil. K¢
penézniho trhu 13 59932
dluhopisové 12 23 800
smiSené 36 27 455
akciové 16 1364
fondy fondu 3 581
CELKEM 80 113 132

Dubnovy vyvej na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici CP INVEST, investi¢ni
spole¢nosti, a.s., ktera je Fadnym &¢lenem UNIS CR, nasledovné:

Akciové trhy v zapadni Evropé a v USA béhem mésice dubna zaznamenaly pomérné razantni
posileni, které dokazalo vymazat vétSinu akciovych ztrat z letosniho roku. Americky index Dow Jones
vzrostl 0 6 %, index S&P 500 o 8 % a technologicky index Nasdaq 100 o téméf 9 %. Hlavni evropské
akciové indexy zaznamenaly podobné vysledky. Némecky DAX nartst o plnych 21 %, francouzsky
CAC 0 12,8 % a britsky FTSE o 8,6 %. Vyjimkou byl opét asijsky region, specialné japonsky index
Nikkei, ktery oslabil o 1,8 %.

Oblast stfedni a vychodni Evropy byla v tomto sméru riiznoroda. Zatimco index polskych akcii
WIG 20 zaznamenal rtst o 1,6 %, pak mnohem vice se dafilo ¢eskym akciim (index PX50 posilil o0 5,6
%) a madarskym akciim (index BUX stoupl o 10 %). Hvézdou tohoto regionu byl ovsem rusky trh
s narustem o plnych 17 %.

Dubnovy rist na americkych trzich mél dvé zakladni pticiny, rychlé ukonceni valky a ,,dobré*
firemni vysledky. Na zakladé vysledk 2/3 firem v USA, které jiz zvefejnily Ctvrtletni vysledky
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muizeme konstatovat: primérny rust trzeb o 4 % investory zklamal, vyhledy firem do budoucna také.
Ovsem 11% meziro¢ni rast operacniho zisku (dvojnasobek odhadl) prevazil ostatni negativa. Nutno
vSak podotknout, zZe pfi¢inou neni rist spotiebitelské poptavky, ale uspora nakladd, coz se promita i
do zhorSujici se situace na trhu prace.

Ekonomika CR

Zatimco Némecko se potaci na pokraji recese, vyvoj nasi ekonomiky je ve srovnani s Evropou
zatim pomérné uspokojujici. Maloobchodni trzby vykazuji pfes rostouci nezaméstnanost meziro¢ni
rust ve vysi 4,3 %. Rovnéz primyslova vyroba dosahuje slusnych hodnot, na ¢emz maji zasluhu
predevsim podniky se zahrani¢ni Ucasti, jejichz vlastnici mimo nové investice a restrukturalizaci
vyroby oteviely naSim vyrobkdm cestu na zahrani¢ni trhy. Pfes uvedené pozitivni trendy vykazal HDP
za 4.ctvrtleti 2002 zietelné zpomaleni. Zatimco spotfeba domacnosti (+3,8 %) a vlady (+7,1%) rostly,
investice zpomalily z 6,2 % y/y v Q4/01 na —-0,1 % y/y v Q4/02. Silna koruna a zpomaleni v zahranici
si vybraly svou dan. Index cen primyslovych vyrobct se jiz témét rok pohybuje v deflacnim pasmu.
V lednu se do defla¢niho pasma dostal i index spotebnich cen, nebot’ letosni lednové deregulace byly
vyrazné niz§i nez v lonském roce. Do kladnych hodnot by se inflace mohla dostat az koncem pololeti.
Vyraznéjsi rist ¢ekame az na pocatku ptistiho roku v dusledku zvySeni spotiebnich dani u tabaku a
lihu, zvyseni ostatnich spotiebnich dani a zmény DPH. P¥ispévek k inflaci CNB o&ekava ve vysi 2,5
% po dobu 3 let, coz by mohlo dale zvysit riziko inflacnich o¢ekavani a mzdového vyvoje. Pokud se
navic ozivi evropska ekonomika, inflace by mohla presahnout 4 %.

Diky tomu se pravdépodobnost dal§iho snizeni sazeb se vyrazné snizila. Z prohlaseni mnohych
predstaviteli CNB vyplyva, Ze soudasna troven sazeb je adekvatni stavu ekonomiky a predeviim
budoucimu vyvoji inflace. Dalsi pohyb dolti by byl zfejmé podminén vyraznym snizenim sazeb v
eurozoné nebo vyraznym zlep$enim inflaéniho vyhledu, coz je nepravdépodobné

Vynosy statnich dluhopisii byly béhem dubna pomérné stabilni, hodnoty dluhopisovych
portfolii tedy mirné rostou. Podpora cen dluhopist pfichazi rovnéz ze strany poptavky (napft. stavebni
spofitelny), o ¢emz svéd¢i 4,5nasobné pieupsani aukce 15letého statniho dluhopisu. Pro nékolik
nejblizsich mésict vidime dluhopisovy trh pfiznivé, delsi konec vynosové kiivky se bude pohybovat
blizko trovné némeckych bundi. Na podzim je pravdépodobné, Ze se tuzemska vynosové kiivka
posune nad némeckou jak na kratkém konci (v pfipadé sniZzeni sazeb ECB) tak na dlouhém (oc¢ekavany
rist inflace v CR).

Naopak dluhopisovy trh v eurozoné ve srovnani s CR ma vys$si potencial ve snizovani
urokovych sazeb z divodu silného posilovani eura a klesajici inflace.

Devizovy trh

Od revize dat zahrani¢niho obchodu CSU se ménovy kurz CZK vi¢i EUR pohybuje (podle
nasich predikci) v izkém pasmu okolo urovné 31,50, kterou centralni banka pfed nékolika mésici
povazovala (a nedavno potvrdila) za odpovidajici stavu ¢eské ekonomiky. S blizicim se vstupem do
EU vétime, ze prevazi tlaky na dalsi posilovani domaci mény. Dolar ptes rychlé vitézstvi USA v Iraku
posilil pouze kratkodob¢ a pokracuje v zapocatém poklesu.

Statistika UNIS CR k 30.4.2003 zahrnuje tidaje za 80 OPF 11 ¥adnych ¢lenii UNIS CR. Unie ma
dale 11 pridruzenych ¢leni a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 7 investi¢nich fondu
s majetkem ke konci dubna ve vysi 5,1 miliardy K¢.
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