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TISKOVA ZPRAVA

Ke konci prvniho ¢tvrtleti roku 2003 dosahl majetek v otevirenych
podilovvch fondech ¢lenskych investi¢nich spole¢nosti UNIS CR
pres 109 miliard K¢

V prvnim ¢tvrtleti letoSniho roku doslo k nartstu vlastniho kapitalu otevienych podilovych
fond ¢lentt Unie investiénich spole¢nosti CR o 9,48 miliardy K& z 99,90 miliardy K¢ na 109,38
miliardy K¢&. Cisté kladné prodeje podilovych listd, které také pfispély k tomuto narGistu dosahly
hodnoty 9,04 miliardy K¢, pfi prodejich ve vysi 24,26 miliardy K¢ a odkupech ve vysi 15,22 miliardy
K¢.

V bieznu se konala mimofadna valna hromada Unie investiénich spoleénosti CR, kde byly
poprvé piijati za fadné Cleny i zahraniéni fondy. Novymi fadnymi ¢leny Unie se tedy staly
spolecnosti Pioneer Ceska finan¢ni spolecnost, s.r.o. jako reprezentant rodiny zahrani¢nich fondi
Pioneer Global Investments Limited a Pioneer Investment Mangement S.A. a dale rodina zahrani¢nich
fondi ERSTE - SPARINVEST KAG, které v Unii reprezentuje Investiéni spoleénost Ceské
spofitelny. Pfidruzenym ¢lenem UNIS CR se stala spole¢nost Ernst & Young, k.s.

Z pohledu zhodnoceni trhu v mésici breznu vzrostl majetek v otevienych podilovych fondech
v prub¢hu tohoto meésice ze 107,7 miliardy K¢ na 109,4 miliardy K¢. Investofi nakoupili v meésici
bieznu podilové listy za 6,8 miliardy K¢, soucasné realizovali odkupy za 5,1 miliardy korun, tudiz
celkové Cisté prodeje ve vSech otevirenych podilovych fondech Clenii Unie byly ve vysi 1,7 miliardy
Ke.
Korunové fondy, tj. fondy, které od samého pocatku sbiraji korunové investice obyvatelstva
zaznamenaly v bfeznu prodeje podilovych listd ve vysi témér 6,6 miliardy K¢ a odkupy ve vysi 4,3
miliardy korun, ¢isté prodeje tedy Cinily 2,3 miliardy K¢. Fondy penézniho trhu a dluhopisové fondy
vykézaly v tomto mésici kladné Cisté prodeje (1,1 miliardy K¢ a 1,4 miliardy K¢). Naopak smisené
fondy, akciové fondy a fondy fondli zaznamenaly v bieznu zaporné cCisté prodeje, tedy pievahu
odkupti nad prodeji ve vysi —60,4 miliony K¢, -3,0 miliony K¢ a —4,6 miliony K¢.
Ve skupiné kuponovych fondu, tj. fondi pfeménénych zbyvalych investicnich a uzavienych
podilovych fondt, pfevazily odkupy ve vysi 839,4 miliony K¢ nad novymi prodeji ve vysi 164,2
miliony K¢ a jejich celkové Cisté prodeje tedy Cinily v bieznu —675,2 miliony K¢&. Pouze akciové
fondy vykazaly v této skupin¢ kladné cCisté prodeje za téméei 12 tisic. Fondy penézniho trhu,
dluhopisové a smisené fondy vykazaly Cisté prodeje v zaporné vysi (—162 tisic K&, 35,9 miliony K¢ a
—639,1 miliony K¢.

Typ fondu Pocet Vlastni kapital k 31. 3. 2003 v mil. K¢
pen¢zniho trhu 13 57 329,96
dluhopisové 12 22 774,93
smisené 36 27 403,83
akciové 16 1297,69
fondy fondt 3 574,16
CELKEM 80 109 380,57
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Bieznovy vyvoj na trzich, kde fondy investuji, hodnoti analytici CSOB investi¢ni spole¢nosti,
a.s., ktera je Fadnym ¢lenem UNIS CR, nasledovné:
Akciové trhy

Béhem mésice biezna americké akcie mirné rostly. Index americkych ,,blue chips* Dow Jones
Industrial Average vzrostl o 1,3 %. VSeoborovy index S&P 500 zaznamenal mirny vzestup, protoze se
zvysila jeho hodnota o 0,8 %. Ceny americkych technologickych akcii béhem tohoto mésice vyraznéji
nezmeénily svoji cenu, coz doklada skutecnost, Ze technologicky index Nasdaq Composite si pfipsal
0,3 %.

Zapadoevropské burzy si vedly podstatné hiife, kdy ceny akcii prevazné skoncily na nizsich
hodnotéch. Index Eurostoxx 50, ktery zahrnuje nejvyznamnéjsi spolecnosti ze zemi EMU, oslabil o
4,9 %. Index CAC 40 odrazejici vyvoj cen akcii francouzskych spole¢nosti si vedl obdobné, protoze
ztratil 4,9 % a némecky DAX 30 si odepsal 4,8 %.

Nejvetsi ptizni investort se v bfeznu t&sily stfedoevropské akcie, kdy nejvetsi zisky si ptipsaly
akcie obchodujici se na prazské burze a vynesly index PX-D, ktery zahrnuje nejvice obchodované
akcie v CR 0 4,6 % vyse. Zajem investori o nakupy akcii byl zaznamenan i v Mad’arsku, kdy index
mad’arskych akcii BUX stoupl 0 2,9 %. Index polskych akcii WIG 20 mirné klesl a to 0 0,6 %.

Vyvoj na globalnich akciovych trzich byl hlavné ovliviiovan vyvojem udalosti tykajicich se
mozné valky v Iraku. Na zac¢atku mésice dochazelo k vyraznému propadu cen akcii, protoze nebylo
zcela jasné zda bude valka v Iraku, kdo se ji bude Gcastnit ze zemi NATO, jaké zbran¢ budou pouzity
(napt. chemické, biologické) a doba jejiho trvani. Nejvice tim byly postizeny akcie bank a pojistoven.
Pred zahajenim valky vSak doSlo k obratu a ceny akcii zacaly vyrazné rist a zacaly postupné
smazavat ztraty ze zacatku meésice. Trhy prechazely zvefejiiované makroekonomické ukazatele ¢i
zpravy z jednotlivych spolecnosti, které by mély hrat rozhodujici lohu béhem mésice dubna.

Cesky akciovy trh

Vétsina nejvice likvidnich emisi si pfipsala zisky. Nejvétsi nartist ziskala emise Ceského
Telecomu, ktera vyskocila o vice nez 13 %. Rovnéz uspésné si vedly akcie 1 dalSich spolecnosti, které
jesté Cekaji na svoji privatizaci. Cena akcii energetické spolecnosti CEZ se zvysila 5,5 % a
petrochemicky holding Unipetrol, ktery by mél byt privatizovan nejdiive vyletél o 8 %. Ocekavana
vysoka dividenda, ktera by méla byt schvalena v mésici dubnu, pfilakala investory k ndkuptim akcii
spole¢nosti Philip Morris CR, ktefi vytahli cenu akcii 0 9 % vyse. Nejmensi ptizni od kupujicich se
dockaly banky. Akcie rakouské Erste bank si pfipsaly 2 %, ale cena Komer¢ni banky se snizila o 6 %.

Dluhopisovy trh

Zacatkem mesice biezna pokracovaly ceny dluhopisii v ristu a navazaly tak na pozitivni vyvoj
z mésice unora. Mezi hlavnimi faktory podporujici riist cen dluhopisti byla pretrvavajici geopoliticka
rizika a nejistoty okolo potencialni valky v Irdku, jez se zacala projevovat ve zvefejiiovanych
ekonomickych indikatorech. ECB snizila sazby o 0,25% na 2,5%, coz bylo mén€ nez vSeobecné
ocekavani. Nicmén¢ trh to vyhodnotil jako ponechani oteviené¢ho prostoru k povzbuzeni evropské
ekonomiky v pfipad¢ neptiznivého vyvoje situace v Irdku. Ke korekci a tedy poklesu cen doslo
vdob¢, kdy se zacCaly objevovat informace o mozném vyjednavani irackych a americkych
predstavitell a spekulace, Ze nékteré ¢asti iracké armady by se mohly vzdat. Vyvoj v Iraku dominoval
i dalSimu vyvoji na dluhopisovych trzich. Zacatek valky a zejména pomérné uspéSny postup vojsk
podpofil nad€je na rychlé vyfeSeni valeéného konfliktu a investofi pfesouvaly Cast prostfedki
z bezpedi statnich dluhopist do rizikovéjsich aktiv. Z domacich faktord mél negativni vliv komentar
viceguvernéra CNB Niedermayera, ktery se vyjadfil skepticky o moznosti dalsiho snizovani sazeb
v CR. Velka rozkolisanost trhil pokradovala i koncem mésice. Tentokrate ceny dluhopisti posilovaly
v reakci na tuhy odpor se kterym se setkala koalicni vojska v Irdku. Finanéni trhy tak ponékud
korigovaly ptivodni optimistickd ocekavani ohledné¢ rychlosti a uspésnosti valky a jejiho minimalniho
vlivu na ekonomiku. I ptes fakt, ze dluhopisy koncily mésic ristem, zakoncily bfezen na nizSich
hodnotach, nez tomu bylo na pocatku biezna.

Devizovy trh
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Ceskd ména se v prib&hu mésice bfezna vici euru pohybovala pievazné v koridoru 31,55-
31,95. Pocatkem mésice korunu negativné ovlivnila politicka situace v CR, nicméné po vysloveni
davéry vladé se koruna piiblizila k dolnimu pasmu koridoru. Naopak na zvefejnéni relativné slabého
rustu HDP reagovala koruna oslabenim. Dal§i vyvoj Ceské mény byl ve zbytku mésice viceméné ve
znameni geopolitickych rizik a zhorSeni sentimentu investorti vii¢i stitedni Evropé. Koncem mésice se
tak koruna pohybovala na trovni 31,95 vii¢i euru.

Statistika UNIS CR k 31.3.2003 zahrnuje idaje za 80 OPF 11 ¥adnych ¢lenit UNIS CR. Unie ma
dale 11 pridruZenych ¢lent a 1 partnera. Clenové UNIS CR spravuji také 7 investi¢nich fondu
s majetkem ke konci birezna ve vysi 5,1 miliardy K¢.

Kontakt : Ing. Martin Hanzlik, generdlni manazer UNIS CR
tel.: +420-2-2491 9114, 2491 8119, fax: +420-2-2491 9115

unie(@uniscr.cz
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